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Tento dokumentpfedstavuje prospekt dluhopist (Prospekt) dle ¢eského prava s pohyblivym trokovymvynosem
v celkové predpokladané jmenovité hodnoté emise do 1.251.000.000 K¢ (jedna miliarda dvé sté padesat jedna miliont
korun ¢eskych)sesplatnostiv roce 2023 (Dluhopisy nebo Emise), vydavanych spole¢nosti Teplarna Otrokovicea.s., se
sidlem Otrokovice, Objizdna 1777, PSC 765 02, IC: 292 90 171, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym
soudemv Brné&, oddil B, vlozka 6437 (Emitent).

Dluhopisy nesou pohyblivy trokovy vynos, jak je blize uvedeno v kapitole ,,Emisni podminky Diuhopisii“. Datum
emise Dluhopist bylo stanoveno na 21. prosince 2017 (Datum emise).

Emisni kurz v§ech Dluhopisti vydavanych k Datu emise ¢ini 100 % jejich jmenovité hodnoty. Emisni kurz jakychkoli
Dluhopist pfipadné vydavanych po Datu emise bude uréen Emitentem na zdklad¢ aktualnich trznich podminek.
K ¢astce emisniho kurzu jakychkoli Dluhopisti vydanych po Datu emise miize byt pfipo¢ten odpovidajici alikvotni
urokovy vynos.

Pokud nedojde k pfed¢asnému splaceni Dluhopisti nebo k odkoupeni Dluhopistt Emitentem a jejich zaniku, jak je
stanoveno niZe, bude jmenovitadhodnota Dluhopistisplacenajednorazové k 21. prosinci 2023. Vlastnici dluhopist (jak
je tento pojemdefinovan v Emisnich podminkach) mohou za podminek uvedenych v kapitole ,,Emisnich podminky
Dluhopisi ptiporuseni tamstanovenych povinnosti Emitenta a v ptipadech stanovenych zakonem zidat ptedcasné
splaceni Dluhopisii. Emitent neni opravnén Dluhopisy na zdkladé svého rozhodnuti pfedcasné splatit, ale miize
Dluhopisykdykoliv odkupovat na trhu nebo jinymzptisobem za jakoukoli cenu. Blize viz kapitolu ,,Emisni podminky
Dluhopisii®.

Platby z Dluhopistibudou ve vSech ptipadech provadény v souladu s pravnimi ptedpisy ti€¢innymi v dobé provedeni
piistuinéplatby v Ceské republice. Tam, kde to vyzaduji zakony Ceské republiky u¢inné v dobé splaceni jmenovité
hodnotynebo vyplaty urokového vynosu, budou z plateb Vlastnikim dluhopisti srazeny piislusné dané a poplatky.
Emitent nebude povinen k dal§im platbam Vlastnikiim dluhopisti ndhradou za takovéto srazky daninebo poplatki.
Emitent je za urcitych podminek platcem dané srazené z vynost Dluhopisi. Blize vizkapitolu ,,Zdanéni a devizova
regulace v Ceské republice®.

Investoiiby méli zvazit rizikové faktory spojené s investicido Dluhopist. Rizikové faktory, které Emitent povazuje za
vyznamné, jsou uvedeny v kapitole ,,Rizikové faktory*.

Emitent pozada o pfijeti Dluhopisii kobchodovanina Regulovaném trhu Burzy cennych papirti Praha, a.s., se sidlem
Praha 1, Rybna 14/682, zapsané v obchodnim rejsttiku vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova znacka B 1773
(BCPP). Tento Prospektbylvypracovana uvetenén pro ulely piijeti Dluhopistik obchodovani na Regulovaném trhu
BCPP.



Rozsitovéanitohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopist jsou v nékterych zemich omezeny zdkonem.
Prospekt ani Dluhopisy nebyly povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim organem jakékoli jurisdikce s vyjimkou
schvaleni Prospektu ze strany Ceské narodni banky (CNB).

Prospekt obsahujici znéni emisnich podminek Dluhopisti (Emisni podminky) byl schvalen rozhodnutim CNB
¢.j. 2017/165380/CNB/570 ke sp. zn. S-Sp-2017/00045/CNB/572 ze dne 13. prosince 2017, které nabylo pravni moci
dne 14. prosince 2017. Rozhodnutim o schvéleni prospektu cenného papiru Ceska narodni banka osvédéuje, ze
schvaleny prospekt obsahuje tidaje pozadované zakonemnezbytné k tomu, aby investor mohl ucinit rozhodnuti, zda
cenny papirnabude ¢inikoli. Ceska narodni banka neposuzuje hospodaiské vysledky ani finanéni situaci emitenta a
schvalenimprospektunegarantuje budouci ziskovost emitenta ani jeho schopnost splatit vynosy nebo jmenovitou
hodnotu cenného papiru. Centralni depozitaf cennych papiri, a.s., se sidlem Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha
1, ICO: 250 81 489 (Centralni depozita¥), ptidélil Dluhopistim ISIN CZ0003517732.

Tento Prospekt bylvyhotovenke dni 8. prosince 2017. Dojde-li po schvalenitohoto Prospektu, ale jesté pfed zahajenim
obchodovanina regulovanémtrhu, k podstatné zméné v nékteré skute¢nosti uvedené v tomto Prospektu nebo byl-li
zjistén vyznamné nepfesny Udaj a tato zména nebo nepiesnost by mohly ovlivnit hodnoceni Dluhopisii, uvetejni
Emitent dodatek k tomuto Prospektu po jeho schvaleni Ceskou narodni bankou. Po skonéeni nabidky Dluhopisti nebo
po pfijeti Dluhopisi k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP musi zajemci o koupi Dluhopisti sva investiéni
rozhodnuti zalozit nejen na zaklad¢ tohoto Prospektu ve znéni jeho piipadnych dodatkd, ale i na zaklad¢ dalSich
informaci, které mohl Emitent po datu vyhotovenitohoto Prospektuuvertejnit, ¢ijinych verejné dostupnych informaci.

Prospekt, jeho piipadné dodatky, jakozi ostatni uvetejnéné dokumenty, historické finan¢ni udaje a zpravy auditora,
jsoukdispoziciv elektronické podobé na internetové strance Emitenta www.tot.cz, v sekci "O spole¢nosti” - "Vztahy
sinvestory" a dale také k nahlédnuti v sidle Emitenta na adrese Otrokovice, Objizdna 1777, PSC 765 02, v pracovni
dny v dob¢ od 9:00 do 16:00 hod. (vice viz kapitolu ,,DiilezZita upozornéni*).

ManaZer

Ceska sporitelna, a.s.
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DULEZITA UPOZORNEN{
Tento dokument je prospektem dluhopisii ve smyslu §36 zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, v platném znéni
(Zdkon o podnikdni na kapitilovém trhu), clanku 5 smérnice Evropského parlamentu a Rady ¢. 2003/71/ES a clanku 25 Navizeni

Komise (ES) ¢. 809/2004, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/E S, pokud jde o udaje obsazené
Vv prospektech, upravu prospektii, uvadéni udajii ve formé odkazu, zverejiio vani prospektii a Sireni inzeratii (Na¥izeni o prospektu).

Rozsirovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisii jsou v nékterych zemich omezeny zakonem. Dluhopisy ani
Prospekt nebudou povoleny, schvaleny ani registrovany jakymkoliv spravnim ¢i jinym organem jakékoliv jurisdikce, s vyjimkou
schvdleni Prospektu ze strany CNB. Dluhopisy takto zejména nebudou registroviny v souladu se zakonem o cennych papirech
Spojenych statit americkych z roku 1933 (Zdakon o cennych papirech USA) a nesméji byt nabizeny, prodavany nebo predavany na
uzemi Spojenych stati americkych nebo osobam, které jsou rezidenty Spojenych statii americkych (tak, jak jsou tyto pojmy
definovany v Narizeni S vydaném k provedeni Zakona o cennych papirech USA) jinak nez na zakladé vyjimky z registracni povinnosti
podle Zakona o cennych papirech USA nebo v ramci obchodu, ktery nepodléha registracni povinnosti podle Zakona o cennych
papirech USA. Osoby, do jejichz drzeni se tento Prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrzovani omezeni, ktera se v jednotlivych
zemich vztahuji k nabidce, ndkupu nebo prodeji Dluhopisii nebo drzby a rozsifovani Prospektu a jakychkoli dalsich materidalii
vztahujicich se k Dluhopisiim.

Zajemci o koupi Dluhopisii musi sva investicni rozhodnuti ucinit na zakladé informaci uvedenych v tomto Prospektu ve znéni jeho
pripadnych dodatki. V pripadé rozporu mezi informacemi uvadénymi v tomto Prospektu a jeho dodatcich plati vzdy naposled
uverejnény udaj. Jakékoli rozhodnuti o upsani nabizenych Dluhopisii musi byt zaloZeno vyhradné na informacich obsaZenych
V téchto dokumentech jako celku a na podminkach nabidky, véetné samostatného vyhodnoceni rizikovosti investice do Dluhopisii
kazdym z potencidlnich nabyvateli.

Tento Prospekt nepredstavuje nabidku ¢i pozvani k upsani ¢i koupi Dluh opisii.

Emitent neschvalil jakékoli jiné prohlaseni nebo informace o Emitentovi nebo Dluhopisech, nez jakd jsou obsazena v tomto
Prospektu a jeho pripadnych dodatcich. Na zZidna takova jina prohlaseni nebo informace se nelze spolehnout jako na prohlasent
nebo informace schvilené Emitentem. Pokud neni uvedeno jinak, jsou veskeré informace v tomto Prospektu uvedeny k datu vydani
tohoto Prospektu. Predani Prospektu kdykoli po datu jeho vydani neznamend, Ze informace v ném uvedené jsou spravné ke
kterémukoli okam Ziku po datu vydani tohoto Prospektu. Tyto informace mohou byt navic dale ménény ¢i doplnovany prostrednictvim
Jednotlivych dodatkii Prospektu.

Emitent, Manazer ani zadny jejich zastupce necini zadné prohlaseni Zzadnému adresatovi nabidky ani kupujicimu Dluh opisit ohledné
zakonnosti jakékoli investice tohoto adresata nabidky nebo kupujiciho podle prislusnych zakonii o investicich nebo jinych zdko nii.
Kazdy investor by mél se svwmi poradci projednat pravni, danové, obchodni, financni a souvisejici aspekty koupé D luhopisii.
Manazer nezavisle neovéroval informace obsazené v tomto Prospektu. Proto ManaZer necini zadné vyslovné ani implicitni
prohldaseni ani zdvazek a neprebird Zddnou odpovédnost ve vztahu k presnosti nebo uplnosti informaci obsaZenych v tomto Prospektu
nebo do néj zahrnutych anijinych informaci poskytnutych Emitentem v souvislosti s nabidkou Dluhopisii. Manazer neprebird Zddn ou
odpovédnost ve vztahu kinformacim v tomto Prospektu obsazenym nebo do néj zahrnutych odkazem ani zadnym jinym informacim
poskytnutym Emitentem v souvislosti s nabidkou nebo distribuci Dluhopisii. ManaZer vyslovné prohlasuje, Ze se nezavazuje zkoumat
finanéni situaci ¢i zdlezitosti Emitenta béhem doby platnosti Dluhopisii nebo poskytmout jakémukoli investorovi do Dluhopisii
Jakékoli informace, které se Manazer dozvi.

Informace obsazené v kapitolach ,,Zdanéni a devizovd regulace v Ceské republice* a ,, Vymdhdni soukromopravnich narokii viici
Emitentovi“ jsou uvedeny pouze jako vseobecné a nikoli vyCerpdvajici informace vychdzejici ze stavu Kk datu tohoto Prospektu a byly
ziskany z verejné pristupnych zdrojii, které nebyly zpracovany nebo nezavisle ovéreny Emitentem. Potencidlni nabyvatelé Dluhop isii
by se mélispoléhat vyhradné na viastni analyzu faktorit uvadénych v téchto kapitolach a na své vlastni pravni, danové a jiné odborné
poradce. Pripadnym zahranicnim nabyvateliim Dluhopisii se doporucuje konzultovat se svymi pravnimi a jinymi poradci ustanoveni
prislusnych pravnich predpisii, zejména devizovych a daiiovych predpisii Ceské republiky, zemi, jichZ jsou rezidenty, a jinych
pripadné relevantnich statii a dale vsechny relevantni mezinarodni dohody a jejich dopad na konkrétni investicni rozhodnuti.

Viastnici dluhopisii, véetné vSech pripadnych zahranicnich investorii, se vyzyvaji, aby se soustavné informovali o vSech zdkonech
a ostatnich pravnich predpisech upravujicich drzeni Dluhopisii, a rovnéz prodej Dluhopisii do zahranici nebo nakup Dluhopisii ze
zahranici, jakoZto i jakékoliv jiné transakce s Dluhopisy, a aby tyto zdkony a pravni predpisy dodrZovali.

Prospekt, jeho pripadné dodatky, jakoz i ostatni uverejnéné dokumenty, jsou k dispoziciv elektronické podobé na internetové strance
Emitenta www.tot.cz, v sekci ,, O spolecnosti” — ,,Vztahy s investory" a historické financni vidaje a zpravy auditora na internetové
strance Emitenta www.tot.cz, v sekci ,, O spolecénosti” — ,, Vztahy s investory” a ddle také k nahlédnuti v sidle Emitenta na adrese
Otrokovice, Objizdna 1777, PSC 76502, v pracovni dny v dobé od 9:00 do 16:00 hod.

Po dobu, kdy ziistane jakakoli ¢ast Dluhopisii nesplacena, bude na pozidani v bezné pracovni dobé od 9:00 do 16:00 hod.
K nahlédnuti v Urcené provozovné Administrdtora stejnopis Smlouvy s administratorem. BliZe viz kapitola ,, Emisni podminky
Dluhopisii .

Jakékoli predpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvoje Emitenta, jeho financni situace, okruhu podnikatelské ¢innosti nebo
postaveni na trhu nelze pokladat za prohlaseni ¢i zavazny slib Emitenta tykajici se budoucich uddalosti nebo vysledkii, nebot tyto
budouci uddlosti nebo vysledky zavisi zcela nebo zéasti na okolnostech a uddalostech, které Emitent nemiize primo nebo v plném
rozsahu ovlivnit. Potencidlnizajemcio koupi Dluhopisit by méli provést viastni analyzu jakychkoli vyvojovych trendit nebo vyh ledii
uvedenych v tomto Prospektu, pripadné provést dalsi samostatna Setieni, a sva investicni rozhodnuti zalozit na vysledcich takovych
samostatnych analyz a Setreni.

Pokud neni dale uvedeno jinak, vSechny financni uidaje Emitenta vychdzeji z mezindrodnich standardii pro finanéni vykaznictvi ve
znéni prijatém Evropskou unii (IFRS). Nékteré hodnoty uvedené v tomto Prospektu byly upraveny zaokrouhlenim. To mimo jiné
znamend, ze hodnoty uvadeéné pro tutéz informacni polozku se mohou na riznych mistech mirné lisit a hodnoty uvadéné jako soucty
nekterych hodnot nemusi byt aritmetickym souctem hodnot, ze kterych vychazeji.
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Bude-li tento Prospekt preloZen do jiného jazyka, je v pripadé vykladového rozporu mezi znénim Prospektu v Ceském jazyce a znénim
Prospektu prelozeného do jiného jazyka rozhodujici znéni Prospektu v ceském jazyce
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l. RIZIKOVE FAKTORY

Zajemce o koupi Dluhopisii by se mél seznamit s timto Prospektem jako celkem. Informace, které Emitent v
této kapitole predklada pripadnym zdajemciim o koupi Dluhopisii ke zvdzeni, jakoz i dalsi informace uvedené
v tomto Prospektu, by mély byt kazdym zajemcem o koupi Dluhopisit peclive vyhodnoceny pred rozhodnutim
o investovani do Dluhopisi. Nikup a drzba Dluhopisii jsou spojeny s radou rizik a ta, kterd Emitent
povazuje za vyznamnd, jsou uvedena nize v této kapitole. Poradi, v némz jsou rizikové faktory uvadeny, neni
dano pravdepodobnosti jejich vyskytu ani rozsahem jejich pripadného komercniho dopadu. Nasledujici
prehled rizikovych faktorii nenahrazuje zadnou odbornou analyzu nebo jakékoli ustanoveni Emisnich
podminek nebo udajii uvedenych v tomto Prospektu, neomezuje jakakoli prava nebo povinnosti vyplyvajici z
Emisnich podminek a v zZadném pripadé neni jakymkoli investicnim doporucenim. Jakékoli rozhodnuti
zajemcii o upsani nebo koupi Dluhopisit by mélo byt zalozeno na informacich obsazenych v tomto Prospektu,
na podminkach nabidky Dluhopisii a predevsim na viastni analyze vyhod a rizik investic do Dluhopisii
provedené pripadnym investorem.

1. RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICi SE K EMITENTOVI A SKUPINE
1.1 Finané¢ni rizika

Rizeni finan¢niho rizika Skupiny je zaméfeno na finanéni rizika, kterd vychazeji z finanénich néstroji,
kterym je Skupina vystavena v disledku svych ¢innosti. Finan¢ni rizika zahrnuji zejména kreditni riziko,
riziko likvidity, ménové riziko a riziko urokové sazby. Primarnim cilem fizeni finan¢niho rizika je vytvoieni
rizikovych limitli a zajisténi, ze vystaveni témto rizikiim ziistane v ramci téchto limitt.

Dohled nad riziky Skupiny je zajiStén v rdmci stanovenych pravidel pro fizeni trznich rizik Skupiny
a soucasn¢ rozhodovanim vrcholového vedeni Emitenta a jeho Dcefiné spolecnosti v jednotlivych oblastech
¢innostina zaklad¢ reportingu a také v ramci ptislusného rozhodovani zejména statutarnich organti. Skupina
vyuziva derivatové finan¢ni instrumenty za ucelem redukovani vyse uvedenych rizik, zejména riziko
urokové sazby. Mozny dopad jednotlivych finan¢nich rizik na podnikéani Skupiny a schopnost Emitenta plnit
zavazky z Dluhopist je uveden nize.

@ Kreditni riziko

Kreditni riziko Skupiny piedstavuje riziko finanéni ztraty, pokud zakaznik nebo protistrana
finan¢niho nastroje nesplni své smluvni povinnosti, a vznika zejména z pohledavek Skupiny za
zakazniky a z poskytnutych ptijcek ¢i zapijcek.

Skupina zavedla do své praxe pravidla na minimalizaci kreditniho rizika, podle kterych je kredibilita
kazdého nového zakaznika pozadujiciho produkty ¢i sluzby v objemu piekraCujicim urcity limit
individualn¢ analyzovéna pied poskytnutim nabidky standardnich platebnich a dodacich podminek
Emitenta. Angazovanost vi¢i kreditnimu riziku je neustile monitorovana a Skupina omezuje
uvérove riziko analyzou kredibility a sledovanim platebni moralky u jiz existujicich pohledavek.

V nize uvedenych tabulkach je ke dni vykazi uvedena maximalni angazovanost vic¢i uvérovému
riziku rozdélena podle typl protistran a podle splatnosti.

Na zéakladé vyhodnoceni stavu jednotlivych pohledavek po splatnosti Skupina rozhoduje o tvorbé
opravnych polozek. Stav pohledavek, ke kterym Skupina vytvofila opravné polozky, a pohyb
opravnych poloZzek k pohledavkam v prubéhu obdobi 2016, resp. 2015 je znazornén v tabulce
uvedené nize.

Maximalni hodnota uvé€rového rizika, s vyjimkou uUvérového rizika z derivata, k 31. 12. 2016
a 31. 12. 2015 odpovida ucetni hodnoté jednotlivych finan¢nich aktiv.
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Prehled kratkodobych pohledavekk31. 12. 2016 a 31. 12. 2015 (v tis. K¢):

2016 2015
Pohledavky zobchodniho styku 127 409 115 375
Pohledavkaztitulu DPH 3147 10 299
Poskytnuté zalohy 754 724
Ostatnipohledavky 1002 2268
Nevyfakturované dodavky 368 2333
Celkem 132 680 130 999

Vékova struktura pohledavek z obchodniho styku, netto k 31. 12. 2016 ak 31. 12. 2015 (v tis. K¢):

2016 2015
Do splatnosti 89 145 113 812
Po splatnosti 38 264 1563
Celkem 127 409 115 375

K 31. 12. 2016 byla napohledavky v celkové vys§i 276 000K tvotena opravnapolozka v 100% vysi.

Pohybyopravnych polozek kpohledavkam (v tis. K¢):

2016 2015
Zustatekk 1. 1. 276 7334
Cerpaniopravnych polozek - 7058
Zustatekk31. 12. 276 276

U pohledavek do splatnosti Eminent neidentifikoval ZAdna vyznamn4 rizika nesplaceni.
(b) Riziko likvidity

Riziko likvidity Skupiny ptedstavuje riziko obtizi pti plnéni povinnosti vyplyvajicich z finanénich
zavazkl, které maji byt vyporadany v penézich nebo doruc¢enim jiného finan¢niho aktiva.

Nize uvedena tabulka poskytuje analyzu finan¢nich aktiv a pasiv podle relevantnich skupin
splatnosti na zakladé zbyvajici doby od data vykazli do smluvniho data splatnosti. Analyza je
vypracovana na zakladé¢ co nejvice obezietného vyhodnoceni dat splatnosti, pokud opce nebo
splatkové kalendaie umoziuji piedCasné splaceni. Proto v pfipadé pasiv je uvedeno nejblizsi mozné
datum splatnosti a v ptipad¢ aktiv je uvedeno nejdelsi mozné datum splatnosti.

Skupina k 31. 12. 2016, resp. k 31. 12. 2015 disponovala volnymi finanénimi prostfedky v podobé
penéZznich prostiredkl na béznych uctech, terminovanych vkladech, hotovymi penéznimi prostiredky

a depozitnimi sménkami.

Délka smluvni splatnosti finan¢nich zavazka na nediskontované bazi k 31. 12. 2016 (v tis. K¢):

<1rok 2—5let >5 let Celkem

Zavazky z finan¢niholeasingu 238 43 - 281
Bankovniuvéry 21 429 757 143 - 778 572
Ostatnizavazky z financovani

dlouhodobych aktiv 6 266 15 137 8499 29 902
Zavazky ke spole¢nikim 37 293 475 586 - 512 879
Zavazky z obchodniho stykua dal§izavazky 184 653 - - 184 653
Derivaty (arokové swapy) 3243 4723 - 7 966
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Celkem

253 122 1252 632 8499 1514 253

Management Emitenta ma za to, ze Skupina ma dostatecné likvidni prostiedky a je schopna dostat
svym kratkodobym zavazktim.

Délka smluvni splatnosti finan¢nich zavazkl na nediskontované bazi k 31. 12. 2015 (v tis. K¢):

<1rok 2—5let >5 let Celkem

Zavazky z finan¢niholeasingu 303 280 - 583
Bankovniuveéry 21 358 778 357 - 799 715
Ostatnizavazky zfinancovani

dlouhodobych aktiv 6 255 17 687 13 661 37 603
Zavazky ke spole¢nikiim 37 253 512 759 - 550 012
Zavazky z obchodniho stykua dal§izavazky 191 457 - - 191 457
Derivaty (arokové swapy) 3594 7 965 - 11 559
Celkem 260 220 1317 048 13 661 1590 929
(©) Riziko zmén trokovych sazeb

(d)

(€)

Podnikani Skupiny je vystaveno riziku fluktuace Grokovych sazeb, pokud Gro¢ena aktiva (véetné
investic) a Gro¢ena pasiva maji splatnost nebo jsou pfecenovana v rizné okamziky nebo v rtiznych
castkach. Délka doby, po kterou je urokova sazba z financ¢niho nastroje pevna, proto naznacuje,
Vv jakém rozsahu je vystavena tirokovému riziku.

Skupina uzavira urokové swapy, ve kterych se zavazuje v ur€ité okamziky vyménit ¢astku
odpovidajici rozdilu mezi pevnymi a pohyblivymi urokovymi sazbami, jejichz nominalni vyse je
v dany okamzik vypocitana odkazem na dohodnutou nominalni ¢astku jistiny. K 31. prosinci 2016,
po zohlednéni dopadu urokovych swapt, piiblizné 65 % Zadluzenosti Skupiny bylo uroc¢eno
pevnymi Urokovymi sazbami.

Skupina uzavtela dva Grokové swapy, oba s kone¢nou splatnosti 14. ledna 2020, pfi¢emz jeden z
nich ma fixni trokovou sazbu ve vysi 0,43% p.a. a druhy ma fixni urokovou sazbu, ktera byla v
prub¢hu ¢asu navysena z 0,5% na 1,21%. Na uroven 1,21% se sazba dostala ke konci roku 2016
a tato vyse bude platit az do kone¢né splatnosti swapu dne 14. ledna 2020.

Riziko zmén ménovych kurzi

Skupina je vystavena vlivu fluktuaci ménovych kurzii na svou finanéni pozici a penézni toky.
Skupina je vystavena kurzovému riziku z nakupt vstupd, jejichz cena je vazana na USD (uhli)
a EUR (emisni povolenky), a prodeji, jejichZ cena je vdzana na EUR (elektiina). Tomuto riziku je
Skupina vystavena piesto, ze vétSina smluv umoznuje vyporadani v K¢.

Skupina nevyuzivala vroce 2016, resp. 2015 zajisfovacich instrumentti (hedgingu). Cista
cizoménova pozice predstavuje rozdil vSech kratkodobych aktiv a pasiv v cizi méné¢.

Cista cizoménovéa pozice finanénich aktiv a zdvazkl v eurech a dolarech a vysledny potencialni
dopad ménového rizika na vysledek hospodaieni byl k 31. 12. 2016 a 31. 12. 2015 nepodstatny.
Riziko stietu zijmi Emitenta a Vlastniki dluhopisu

Neni mozné vyloucit, ze v budoucnu Skupina za¢ne podnikat kroky (napiiklad fuze, transakce,
akvizice, rozdéleni zisku, prodej aktiv atd.), které mohou byt vedeny spise v jeji prospéch a/nebo ve

prospéch jejiho vlastnika nez ve prospéch Vlastnikti dluhopist. Takové zmény mohou mit negativni

11/88



(f)

(9)

(h)

1.2

(a)

vliv na finan¢ni a hospodaiskou situaci Skupiny, jeji podnikatelskou ¢innost a schopnost Emitenta
splnit dluhy z Dluhopis.

Riziko zmény vlastnické struktury Emitenta

Ackoliv si Emitent neni védom planti na zmény ve své vlastnické struktufe, nelze zcela vyloudit, ze
by v budoucnu mohlo ke zméné¢ jeho vlastnické struktury dojit. Navic v pfipad¢ zmény vlastnické
struktury muze dojit ke zméné kontroly a Gipravé strategie Emitenta. Tyto zmény mohou mit vliv na
hospodarské vysledky Emitenta a na schopnost phit dluhy z Dluhopisi.

Rizik o zah4jeni insolvencniho fizeni

Zakon ¢. 182/2006 Sb., o upadku a zplsobech jeho feSeni, ve znéni pozdé€jsich predpisti
(Insolvenéni zakon) stanovi, ze dluznik je v upadku, jestlize ma vice véfiteli a penézité dluhy po
dobu delsi 30 dnd po lhité splatnosti a tyto dluhy neni schopen phit, ptipadné je-li predluzen.
Insolven¢ni fizeni lze zahajit jen na navrh, ktery je opravnén podat dluznik nebo jeho vétitel. Jde-li
0 hrozici tipadek, mize insolvenéni navrh podat jen dluznik.

I pfes urcitd opatfeni, ktera maji zabranit neopodstatnénym a nepodlozenym navrhiim na zahajeni
insolvencniho fizeni, nelze vyloucit, Ze takové navrhy budou podany. Insolven¢ni fizeni je zahajeno
soudni vyhlaskou, a to nejpozdéji do 2 hodin od doruc¢eni insolven¢niho navrhu soudu. Od okamziku
zvefejnéni vyhlasky az do rozhodnuti soudu o insolvencnim névrhu (pokud soud nerozhodne jinak)
je dluznik povinen zdrzet se nakladani s majetkovou podstatou a s majetkem, ktery do ni muze
nalezet, pokud by mélo jit o podstatné zmény ve skladbé, vyuziti nebo urceni tohoto majetku anebo
0 jeho nikoli zanedbatelné zmenseni. Podle Insolven¢niho zdkona rozhodne soud o insolvenénim
navrhu podaném tfetimi osobami bezodkladn¢; ptesnéjsi lhiitu pro rozhodnuti zdkon nestanovi.

I presto, ze omezeni tykajici se nakladani s majetkovou podstatou se netyka, mimo jiné, tikont
nutnych k provozovani podniku v ramci obvyklého hospodareni nebo k odvraceni hrozici skody,
nelze vyloucit, ze pokud bude neopodstatnény navrh na zahajeni insolvencniho fizeni podan, bude
Emitent po neurcitou dobu omezen v dispozici se svym majetkem, coz by se mohlo negativné
projevit na finan¢ni situaci Emitenta a jeho vysledcich podnikani, a tedy i na moznosti splacet vynos
z Dluhopist, pfipadné vyplatit jmenovitou hodnotu Dluhopist.

Riziko spojené s pravnim a dafiovym prostiredim

Pravni a dafiové prostiedi v Ceské republice je pfedmétem &astych zmén a zakony nemuseji byt vzdy
uplatiiovany soudy a organy vefejné mocijednotné. Neustale proménlivy vyklad danovych predpisi,
napt. zakona ¢. 586/1992 Sb., o danich z piijmu, ve znéni pozdéjsich predpisi, zdkona ¢. 235/2004
Sb., o dani z pfidané hodnoty, ve znéni pozdéjSich predpisi nebo zakona ¢. 261/2007 Sh.,
0 stabilizaci vefejnych rozpocti, ve znéni pozdejsich predpist, ze strany financ¢nich ttadt, nesoulad
vyvoje mistniho a unijniho prava, jakoz i moznost uloZeni vysokych pokut a jinych sankci mohou
mit neptiznivy vliv na schopnost Emitenta plnit zadvazky z Dluhopisti. Zmény zakonil nebo zmény
jejich interpretace v budoucnu mohou dale nepfiznivé ovlivnit provozni ¢innost a finanéni vyhlidky
Emitenta.

Provozni rizika
Riziko konkurence

Emitent je Gcastnikem hospodaiské soutéZe v konkurenénim odvétvi. Z tohoto divodu musi
pruzné¢ reagovat na meénici se situaci na trhu, na chovani konkurence a na pozadavky
spotiebitelii. V podminkach silné konkurence mize dojit k tomu, ze Emitent nebude schopen
reagovat odpovidajicim zptisobem na konkurenéni prostiedi, coz by mohlo vést k zhorseni jeho
hospodatské situace. V koneéném dusledku toto muaze negativné ovlivnit schopnost Emitenta
dostat dluhiim vyplyvajicim z Dluhopisi.
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(b)

(c)

(d)

()

(f)

Rizika spojena se zavislosti na odbératelich

Podstatna ¢ast trzeb Skupiny pochazi od omezeného poctu odbératelii. V roce 2016 piedstavoval
nejvetsi odbératel, spolecnost Continental Barum s.r.o., Objizdna 1628, Otrokovice, 57 % trzeb
Emitenta. Mezi dalsi vyznamné odbératele patii spole¢nosti TEHOS s.r.0., LAMA energy a.s.
a CEPS, a.s. Skupina je zavisla na kreditnim riziku téchto odbératelii. Jejich ztrata nebo piipadna
insolvence ¢i likvidace by mohly mit negativni vliv na cash flow Skupiny a nasledné¢ by mohly
ohrozit schopnost Emitenta plnit jeho dluhy z Dluhopisi.

Rizika souvisejici se zavislosti Skupiny na poskytovatelich sluZeb a subdodavatelich

V ruznych oblastech svého podnikani je Skupina vystavena rizikiim souvisejicim se zavislosti
na poskytovatelich sluzeb a subdodavatelich. I kdyz Skupina své partnery vybira obezietné, nemuize
zarucit poskytovani a kvalitu sluzeb a dodavek poskytovanych externimi subjekty nebo to, Ze tyto
externi subjekty budou dodrzovat ptislusné predpisy. Finan¢ni obtiZe, v€etné platebni neschopnosti,
jakéhokoli takového poskytovatele sluzeb nebo subdodavatele nebo snizeni kvality sluzby,
prekroceni rozpoctu ¢izpozdéni dodavek sluzeb mohou mit neptiznivy dopad na podnikani Skupiny,
finanéni situaci a provozni vysledky. 1 kdyz Skupina ma zalozni poskytovatele sluzeb
a subdodavatele, nemtize zarucit, ze tito poskytovatelé a subdodavatelé¢ budou fadn¢ plnit.

Skupina ma k dispozici omezeny pocet dodavateld uhli

V roce 2017 Skupina odebere hnédé uhli pouze od dvou externich dodavateld, spole¢nosti Severni
energeticka, a.s. a Severoceské doly a.s., a Cerné uhli pouze od tii dodavatelti, spole¢nosti OKD, a.s.,
spole¢nosti ze skupiny Polska Grupa Elektryczna a z polského dolu Silesia patiiciho do skupiny
Energetického a primyslového holdingu. Tato skute¢nost piinasi rizika v pripadé preruseni dodavek.
Kvalita uhli, které by Skupina odebirala od jinych dodavateld, by se mohla lisit od kvality uhli, které
Emitent v soucasné dobé pouziva. Z tohoto divodu by mohla byt nutna uprava elektrarenskych
a teplarenskych zatizeni, aby byla schopna spalovat jiny druh uhli, coz by s sebou neslo dalsi
investiéni naklady. Jina poloha ptipadnych alternativnich zdroji paliva by rovnéZ mohla mit za
nasledek vysSi nez soucasné naklady na dopravu. Piechod na jiny druh uhli miZe mit za nasledek
snizeni instalovaného vykonu a vyssi emise SOX zafizeni, coz by mohlo mit negativni vliv na
¢innost, finan¢ni situaci, vysledky hospodatfeni a penézni toky Skupiny.

Operacni riziko

Operacni riziko je riziko ztraty vzniklé z podvodu, neopravnénych ¢innosti, chyb, opomenuti,
neefektivnosti ¢i selhani systému. Vznika ve vztahu k veskerym aktivitam Skupiny a jde o riziko,
kterému cCeli vS§echny obchodni korporace. Operacni riziko zahrnuje i pravni riziko.

Cilem Skupiny je fidit opera¢ni riziko tak, aby byla zachovana rovnovaha mezi pfedchazenim
finanénim ztratam a poskozeni reputace Skupiny na jedné strané a efektivitou souvisejicich naklada
na stran¢ druhé.

Rizika spojena s regulatornim prostiedim

Skupina podnika ve velmi regulovaném oboru a vyznamna ¢ast jejich piijma podléha cenové
regulaci. Zakony, podzakonné piedpisy, smérnice, rozhodnuti a politiky EU a Ceské republiky uréuiji
rozsah podnikatelskych aktivit Skupiny a mohly by podstatné ovlivnit jeji vynosy a zpusob, jakym
Skupina podnika. Skupina podléha zejména témto pravnim piedpisim:

e zakon €. 458/2000 Sb., o podminkéch podnikani a o vykonu statni spravy v energetickych
odvétvich a 0 zméné nékterych zakond, ve znéni pozdejsich predpisti (Energeticky zakon);

e zakon €. 526/1990 Sb., o cenach, ve znéni pozdéjsich predpist (Zakon o cenach);

e zakon €. 165/2012 Sb., o podporovanych zdrojich energie a 0 zméné nékterych zakont, ve
znéni pozdgjSich predpist;
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e vyhlaska Ministerstva primyslu a obchodu ¢. 37/2016 Sb., o elektfiné z vysokou¢inné
kombinované vyroby elektiiny a tepla a elektiiné z druhotnych zdroja;

e cenové rozhodnuti Energetického regula¢niho uradu ¢. 3/2017, kterym se stanovuje podpora
pro podporované zdroje energie, ve znéni pozdéjsich predpisti; nebo

e cenové rozhodnuti Energetického regulaniho Gfadu ¢. 2/2013, k cenam tepelné energie, ve
znéni pozdejsich predpist.

Zmény pravnich ptedpist EU, jako napf. natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1227/2011
o integrit¢ a transparentnosti velkoobchodniho trhus energii, (véetné novych zdkonnych pozadavkii)
mohou vytvofit nova pravni rizika pro podnikani Skupiny, pfinést nové povinnosti véetné
oznamovacich povinnosti a mohou ovlivnit jeji podnikani a zisk zplsoby, které neni schopna
predpoveédét. Schopnost Skupiny jednat v souladu s budoucimi zménami pravnich piedpisi
a zvysené naklady s tim spojené mohou nepfiznivé ovlivnit podnikani Skupiny, finan¢ni situaci,
provozni vysledky a jeji schopnost plnit zdvazky z Dluhopist.

Rizika spojena s licencemi, povolenimi, schvalenimi a vyjimkami

Pro aktivity Emitenta v oblasti vyroby elektiiny a obchodu s ni a vyroby a rozvodu tepla jsou
v Ceské republice nutné rizné licence, povoleni, schvaleni a vyjimky (Poveleni). Vystaveni téchto
Povoleni mtze byt podminéno podminkami, pozadavky nebo omezenimi, které je Emitent povinen
neustale dodrZovat. Poruseni téchto podminek, pozadavkii nebo omezeni miize byt divodem pro
uloZeni pokuty nebo napravnych opatfeni nebo odnéti téchto Povoleni pfislusnym organem.

Proces ziskani nebo obnoveni téchto Povoleni mize byt Casové naro¢ny a slozity a mize vyzadovat
neustald plnéni fady pozadavkd. Proto Emitent mtize byt nucen vynalozit zna¢né ¢astky za ucelem
pnéni pozadavkii spojenych se ziskanim nebo obnovenim téchto Povoleni (napfiklad souvisejici
externi a interni naklady na vypracovani zadosti o tato Povoleni nebo investice spojené s instalaci
zatizeni pozadovanych pted vydanim nebo obnovenim téchto Povoleni). Navic jakékoli Povoleni
mize byt zménéno, pozastaveno ¢i odiato a miize se stat, Ze nebude obnoveno nebo ze Emitentovi
budou uloZzeny dodate¢né podminky. Ukonceni, odnéti, pozastaveni, iprava nebo v¢asné neobnoveni
téchto Povoleni mize mit podstatny neptiznivy dopad na Emitentovo podnikani, provoz, finan¢ni
situaci nebo vysledky hospodateni, protoze Emitent nebude schopen vykonavat své soucasné aktivity
zpusobem, jakym je nyni vykonava. I kdyZ v minulosti Emitent nemél problémy se ziskanim
pozadovanych Povoleni, nelze zarucit, ze Emitent v budoucnu problémy mit nebude, zejména pokud
se zméni predpisy Ceské republiky nebo EU nebo vyklad téchto piedpisti, a zpisobi to uloZeni
novych procesnich nebo jinych pozadavki pro ziskani téchto Povoleni.

Mezi nejdiilezitéjsi Povoleni Emitenta patfi:

e licence na vyrobu elektiiny — tato licence opraviiuje Emitenta za podminek v ni stanovenych
vyrabét elektiinu. Licence na vyrobu elektiiny je ud€élovana na dobu nejvyse 25 let, pficemz
soucasna licence Emitenta je platna az do 17. fijna 2038;

e licence na obchod s elektiinou — tato licence opraviuje Emitenta za podminek V ni
stanovenych obchodovat s elektfinou. Licence na obchod s elektiinou je udélovana vzdy na
dobu 5 let, pficemz soucasna licence Emitenta je platna do 15. fijna 2018. Emitent mtze
0 prodlouzeni licence pozadat nejdfive 6 mesict a nejpozdeji 90 dni pied uplynutim doby,
na kterou byla licence udélena. Emitent planuje pozadat Energeticky regula¢ni Gfad (ERU)
0 prodlouzeni této licence béhem prvni poloviny ptistiho roku;

e licence na vyrobu tepelné energie — tato licence opraviiuje Emitenta za podminek v ni
stanovenych vyrabét tepelnou energii. Licence na vyrobu tepelné energie je udélovana na
dobu nejvyse 25 let, pficemz soucasna licence Emitenta je platna az do 17. fijna 2038; a

e licence na rozvod tepelné energie — tato licence opraviiuje Emitenta za podminek v ni
stanovenych dopravovat, akumulovat, pfeménovat teplonosné latky nebo jejich parametry
a dodavat tepelnou energii rozvodnym tepelnym zafizenim. Licence na rozvod tepelné
energie byla Emitentovi udélena na dobu neurc¢itou.
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Rizika spojena s Zivelnymi pohromami, poruchami zatizeni, selhanim lidského faktoru
a atmosférickymi jevy a napadenim za¥izeni a systémi Emitenta na vyrobu elektfiny, obchod
s elektiinou a vyrobu a rozvod tepla

Vyroba elektiiny, obchod s elektfinou a vyroba a rozvod tepla jsou spojeny s riziky a mohou s nimi
byt spojeny zvysené naklady v disledku Skod zpisobenych narusenim a poruchami systémut nebo
zafizeni Emitenta, nehodami, zivelnymi pohromami (jako napf. letnimi boutkami, silnymi narazy
vétru, zemétiesenimi ¢i sesuvy pady), provoznimi riziky, poruchami zaiizeni, selhanim lidského
faktoru, neudrzovanim zafizeni Emitenta, procesy zptsobenymi neoc¢ekdvanymi poruchami ¢i
unavou materialu, vyznamnyminerovnovahami systému nebo sité, selhanimi systémi informacnich
technologii a procest (vCetn¢ selhani systémového hardwaru a softwaru, viri, nehod ¢i naruseni
bezpec¢nosti), vykonem pod ocekavanymi urovnémi kapacity, problémy s kapacitou nebo jinymi
neocekavanymi udalostmi, které by mohly zpasobit poranéni ¢i smrt nebo skodu tetim stranam c¢i
poskozeni Zivotniho prostiedi.

Opotiebeni a zastaravani pouzitych zatizeni a technologii, neplanované odstavky nebo vymeény
a opravy technologickych zafizeni a infrastruktury teplovodii mohou mit negativni vliv na
hospodaiské vysledky Skupiny. Néktera ze zafizeni Skupiny vyuzivaji technologie vyroby elektiiny
a tepla, které v pribéhu casu mohou vyzadovat vyznamné kapitadlové vydaje na udrzbu nebo
vyménu. Provoz dodavek elektiiny a tepla zavisi na provozu elektrickych siti, siti dalkového
vytapéni, které tvori slozita infrastruktura, rozdélena do mnoha usekd, vyzadujici nepfetrzitou
udrzbu a pribéznou vymeénu jednotlivych ¢asti. Tato zafizeni a sit¢ budou vyzadovat pravidelnou
modernizaci a zlepSeni, aby byl zajiStén jejich bezpecny, efektivni a G€¢iny provoz v souladu se
soucasnymi i budoucimiregula¢nimi pozadavky, coz by mohlo vyzadovat zna¢né kapitalové vydaje
v blizké budoucnosti, stejné jako i pribézné.

Tato rizika jsou oSetfena striktnim dodrzovanim bezpe¢nosti v souladu s pozadavky standardi
a pravnich norem, smluvné zajisténou fyzickou ostrahou, standardizaci vykonu bezpecnostnich
sluzeb, vCetné reakce na bezpecnostni incidenty, smluvné zajiSténou spolupraci s bezpec¢nostnimi
a ozbrojenymi sbory, provozem a rozvojem technického systému fyzické ochrany a zajiSténim
neptetrzitého bezpe¢nostniho dohledu. Piesto nelze materializaci téchto rizik zcela vylouc¢it. Skupina
je vSak proti vétsSin€ z téchto rizik pojisténa.

Rizika ve vztahu k jednani tietich stran

Provoz ¢lent Skupiny mutze byt narusen neocekavanymi udalostmi, napft. teroristickymi utoky,
sabotdaZemi, naruSenim bezpe¢nosti €¢i jinymi Umyslhymi ¢iny ¢i trestnymi ¢iny, které mohou
poskodit jejich majetek nebo zptisobit Gjmu dileZitym zaméstnancim nebo jinak nepiiznivé ovlivnit
provoz, povest, financni situaci ¢i provozni vysledky. V disledku toho mohou Emitentovi vzniknout
vysoké naklady na odstranéni $kod nebo dodatecné provozni naklady, jako naptiklad vyssi sazby
pojistného. Tyto situace mohou negativné ovlivnit vysledek hospodareni @ mohou také zptisobit, Ze
Skupina nebude schopna ziskat pojisténi proti uritym typum rizik. Tato rizika mohou mit
neptiznivy vliv na podnikani, finan¢ni situaci, provozni vysledky Skupiny nebo schopnost Emitenta
phit zavazky z Dluhopisii, Emitent vSak toto riziko minimalizoval sjednanim vhodného pojisténi.

Nehody, ke kterym muze v elektrarenskych a teplarenskych zatfizenich Emitenta dojit, mohou
zpusobit yjmu ¢i smrt lidi ¢i jiné vazné disledky a mohou Emitenta vystavit potencialnim naroktm,
jejichz disledkem miizou byt zna¢né zavazky, pouziti finan¢nich ¢i manazerskych zdroji a mozné
poskozeni povésti.

Rizika spojena s poruSenim zakonii a piedpist v oblastech Zivotniho prostiedi, ochrany zdravi
a bezpecénosti

Hlavni pfedmét podnikani Emitenta je potencialné nebezpecna ¢innost a zahrnuje pouzivani zatizeni,
ktera mohou byt nebezpecna pro lidské zdravi a Zivotni prostfedi. Aktivity Emitenta se idi predpisy
o ochranég zivotniho prostfedi a vefejn¢ho zdravi, zejména:

e zakonem €. 17/1992 Sb., o zZivotnim prosttedi, ve znéni pozdéjsich predpist;
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e zakonem €. 201/2012 Sb., o ochrané ovzdusi, ve znéni pozdéjsich piedpist;

e zakonem €. 76/2002 Sb., o integrované prevenci a 0 omezovani znec¢isténi, o integrovaném
registru zneCiStovani a o zmén¢€ nékterych zakont, ve znéni pozde€jsich predpisi;

e zakonem ¢. 25/2008 Sb., o integrovaném registru zneCiStovani zivotniho prosttedi
a integrovaném systému plnéni ohlasovacich povinnosti v oblasti Zivotniho prostiedi,
ve znéni pozdéjsich predpist;

e zakonem ¢. 383/2012 Sbh., o podminkach obchodovani s povolenkami na emise
sklenikovych plynd, ve znéni pozdéjsich predpist;

e narizeni Komise (EU) ¢. 389/2013 ze dne 2. kvétnu 2013 o vytvoreni registru Unie podle
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/87/ES, rozhodnuti Evropského parlamentu
a Rady ¢. 280/2004/ES a ¢. 406/2009 a o zruSeni nafizeni Komise (EU) ¢. 920/2010
a ¢. 1193/2011;

e smérnici Evropského parlamentu a Rady 2009/72/ES o spole¢nych pravidlech pro vnitini
trh s elektiinou a o zruSeni smérnice 2003/54/ES;

e smérnici Evropského parlamentu a Rady 2010/75/EU, o prumyslovych emisich; nebo

e smeérnici Evropského parlamentu a Rady 2003/87/ES ze dne 13. fijna 2003 o vytvoreni
systému pro obchodovani s povolenkami na emise sklenikovych plynti ve Spolecenstvi a o
zmeén¢ smérnice Rady 96/61/ES.

Tyto ptedpisy jsou ¢im dal vice omezujici a mohou se ménit. Emitent vynalozil a nadale bude
vynakladat zna¢né investicni a jiné vydaje na to, aby dodrzoval ptislusné ptedpisy v oblastech
zivotniho prostfedi a ochrany zdravi a bezpec¢nosti.

Dodrzovani pedpisti v oblasti Zivotniho prostiedi v Ceské republice miize podstatné zvysit provozni
naklady Emitenta. Navic jakakoli ¢innost Emitenta miize byt v budoucnu vystavena pfisnéjSim
zakonim a predpistim, a Emitent proto mize byt nucen zvysit své investiéni vydaje, aby zajistil
neustalé dodrzovani téchto zakont a predpisi. Dodrzovani soucasnych a budoucich ptedpist pro
oblast zivotniho prostfedi a ochrany zdravi miize mit na Emitenta zna¢ny financni dopad.

Emitentovi mohou vzniknout zna¢né zavazky, pokud nebude dodrzovat pfislusné zakony a predpisy
pro oblasti zivotniho prostfedi, ochrany zdravi a bezpeCnosti. Nelze proto zarucit, Ze Emitentovi
nevzniknou znacné naklady a zavazky, vCetn¢ nakladii na odstranéni zneciSténi a nahrady skod
zpisobenych na majetku a zivotech ¢i zdravi osob v disledku havarii. Jakékoli tyto ndklady
a zavazky by mohly nepiiznivé ovlivnit Emitentovu finan¢ni situaci, podnikani, vysledky a reputaci.

Soudni a regulatorni rizeni

Ptibézném podnikani mohou vii¢i ¢lentim Skupiny vzniknout nebo hrozit naroky nebo soudni fizeni.
Pozadované ¢astky mohou byt vyznamné a ¢lenové Skupiny obecné nejsou schopni predpoveédét
konecny vysledek téchto narokti a fizeni. I kdyz v souc¢asné dobé neprobiha ani nehrozi zadné soudni
ani regulatorni fizeni, jehoz neptiznivy vysledek by mohl mit podstatny neptiznivy vliv na finan¢ni
situaci nebo povést Skupiny nelze zajistit, Ze v budoucnu nedojde k takovym soudnim nebo
regulatornim fizenim a Ze nebudou mit podstatny nepfiznivy vliv na podnikdni Emitenta, finan¢ni
situaci ¢i provozni vysledky Skupiny.

Pokud by proti Emitentovi tfeti strana uspésné vedla soudni nebo rozhod¢i fizeni a domahala by se
urCeni, Ze ji patfi vlastnické pravo k nemovitosti a zafizeni, které pouziva k vyrobé elektiiny
ak vyrobé a rozvodu tepla, popiipadé by vedla proti Emitentovi exeku¢ni fizeni nebo fizeni
0 vykonu rozhodnuti prodejem takového majetku nebo jeho ¢asti, existuje nebezpeci, Zze by Emitent
ztratil vlastnické pravo k predmétnému majetku. Ztrata tohoto vlastnického prava by néasledn¢ mohla
vést ke ztrate¢ dulezitych Povoleni, jako naptiklad licence pro vyrobu elektfiny nebo vyroby
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a rozvodu tepla podle Energetického zakona. Ztrata vlastnického prava k predmétnému majetku by
tedy mohla vazn€ poskodit schopnost Emitenta plnit jeho zavazky z Dluhopisi.

Ztrata know-how, zaméstnanci Skupiny a rizika souvisejici s personalni oblasti

Zaméstnanci a jejich znalosti a dovednosti jsou klicovym prvkem efektivniho fungovani Skupiny.
Zatimco ziskani a vychova zaméstnancti je relativné dlouhodoby proces, jejich ztrata mize byt velmi
rychla.

Rizika v této oblasti spocivaji v neudrzeni Zadouci vékové a genderové struktury a kvality
zaméstnanci Skupiny, nedostatku adekvatnich personalnich kapacit pro zajisténi klicovych pozic,
ztraté know-how, v ptilisné zavislosti na externi pomoci v oblasti profesionalnich znalosti, odchodu
klicovych specialisti bez predani know-how, pienosu nefunkénich a prezitych navyku, nizké ochoté
zaméstnancli ke zménam, nedostatku potfebnych novych zaméstnancti v poddimenzovanych
klicovych oborech, nedostatku kvalifikovanych kandidatd na trhu prace a nizké kvalit¢ absolventt
vstupujicich na trh prace (nizsi atraktivita technickych obor).

Omezeni tohoto rizika spociva v planovani dlouhodobého vyhledu potieb zaméstnanci a jejich
kvalifikace v souladu se strategii Skupiny, efektivni spolupraci s vysokymi a stfednimi $kolami,
Vv piipravé a realizaci programi ndstupnictvi a trainee programt, v piipravé a rozvoji budoucich
vedoucich zaméstnancu a kli¢ovych specialistd. Skupina podporuje proces fizeni vykonnosti
sméfujici k napliiovani strategie spoleCnosti a efektivné vyuziva systém odménovani zamestnanci.

Ztrata dilezitych zaméstnancli nebo neschopnost ziskat, vyskolit ¢i udrzet vysoce kvalifikované
zaméstnance nutné pro podporu zavazkt Skupiny, realizace jejiho investi¢niho programu a rozvoj
novych oblasti podnikani by mohla do¢asné negativné ovlivnit schopnost Skupiny realizovat svou
dlouhodobou strategii a mohla by mit podstatny nepfiznivy vliv na odborné znalosti Skupiny,
podnikani, know-how, provoz, finan¢ni situaci, vyhlidky a schopnost udrzovat nebo provozovat
elektrarenské a teplarenské zatrizeni nebo vcas dokoncit infrastrukturni projekty nebo dosahnout
strategickych cila.

Riziko ztraty kli¢ovych osob

Klicové osoby ¢lent Skupiny, tj. ¢lenové piedstavenstva a managementu, spolupiisobi pfi vytvareni
a realizaci strategickych zaméru a aktivit Skupiny. Jejich ¢innost je rozhodujici pro celkové fizeni
aktivit Skupiny a jeji schopnosti vytvafet, ménit a uskute¢iiovat tyto strategie. Neni mozné vyloucit
ztratu jedné nebo vice klicovych osob, coz by mohlo negativné ovlivnit podnikani Skupiny, jeji
provozni ¢innost, finan¢ni vykonnost a finan¢ni vyhlidky.

Rizika souvisejici s pojisténim

Skupina ma uzaviené majetkové pojisténi svych nejdulezitéjsich aktiv (vCetné tepelné rozvodné
soustavy), pojisténi odpovédnosti za Skodu, pojisténi pieruseni provozu ataké pojisSténi
odpovédnosti managementu ¢lenti Skupiny (tzv. directors and officers liability insurance). Emitent
vSak nemuZze zarucit, Ze naklady spojené s pripadnymi nepiedvidatelnymi udalostmi nebudou mit
neptiznivy vliv na podnikéni, finan¢ni situaci a provozni vysledky Skupiny.

Rizika souvisejici s informacnimi systémy

Skupina provozuje velmi slozité a sofistikované informacni systémy (jako napiiklad servery, sité,
aplikace a databaze) (Systémy IT), které jsou nezbytné pro kaZzdodenni fungovani jejiho obchodniho
a technického podnikani. Spolehlivost a nepfetrzité fungovani Systému IT je zasadni pro efektivni
a spolehlivé fungovani elektrarenského a teplarenského zatizeni. 1 kdyz Skupina neustale provadi
opatieni na zlepSeni svych Systému IT a procest IT, nelze zarucit, Ze nedojde k selhanim hardwaru
a softwaru, napadeni poc¢itacovymi viry, nehoddm ¢i narusenim bezpecnosti. Ty by mohly narusit
schopnost Skupiny poskytovat veskeré nebo nékteré sluzby, které poskytuje na smluvnim zaklad¢,
coz by mohlo mit podstatny nepfiznivy vliv na podnikani, finan¢ni situaci a provozni vysledky
Skupiny.
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Rizika spojena s nepriznivou makroekonomickou a politickou situaci

Mozné zpomaleni nebo recese ekonomiky na celostatni nebo regionalni Grovni a jiné vyznamné
vnéjsi udalosti mohou neptiznive ovlivnit Grokové sazby, inflaci, nezaméstnanost, penézni a financni
politiku, a v disledku se nepfiznive projevit ve vyvoji hospodaiského vysledku Skupiny. Neptiznivy
vyvoj celkové makroekonomické situace nebo politickd nestabilita zptisobuje utlumeni
hospodatskych aktivit podnikatelskych subjektd, obchodnich partnerti ¢leni Skupiny a ma
vyznamny vliv i na jejich soucasné a budouci rozhodnuti. Finan¢ni vykonnost ¢lenti Skupiny mutze
byt pfimo i nepfimo ovlivnéna makroekonomickymi parametry, jako jsou, kromé jin¢ho, rtist nebo
pokles hrubého domaciho produktu, vyvoj inflace, penézni a danova politika, vyvoj sménnych kurz,
tirokovych sazeb, nezaméstnanost a celkové troveti investic v Ceské republice. Jakékoli nepiiznivé
zmény makroekonomické situace nebo politicka nestabilita v Ceské republice mohou mit negativni
vliv na provozni ¢innost, finan¢ni vykonnost a finan¢ni vyhlidky ¢lenti Skupiny.

Hospodatské vysledky Skupiny jsou dale ovliviiovany mirou inflace. V disledku zvySovani miry
inflace roste cenova hladina, coz by v krajnich ptipadech mohlo mit za nasledek situaci, kdy by
Skupina vlivem inflace nebyla schopna zajistit dodavky potiebnych vstupi, jako jsou uhli, voda
a vapno, z divodu jejich vysokych cen. Vyznamné zmény inflace nebo tirokové miry mohou mit
tedy nepfiznivy vliv na podnikani a finan¢ni situaci Skupiny.

Riziko spojené s pripravou finan¢nich a ticetnich informaci

Vzhledem ke komplexnosti procestt doprovazejicich piipravu konsolidované G¢etni zavérky existuje
riziko chybné interpretace ucetnich standardii, postupt a zasad, chybného usudku pfi stanovovani
ucetnich odhadl, chybné interpretace transakci nerutinni povahy a téz riziko administrativni chyby
nebo omylu, imysiného podvodného jednani zaméstnanct ¢lentt Skupiny nebo selhani vnitini
kontroly, v disledku kterych se mohou vyskytnout chybné vypocty, opomenuti, nespravny zaznam
nebo zarazeni nékterych Ucetnich pripadd. Vsechny tyto okolnosti mohou zpuisobit, Ze zvetrejnéné
finan¢ni vykazy nebudou odpovidat pfesnym skute¢nym tdajim, pficemz chyba muze, ale nemusi
byt pozdé&ji odhalena a zvefejnéna. Navzdory skuteCnosti, ze konsolidovana Ucetni zavérka je
auditovana renomovanou auditorskou spole¢nosti, z povahy auditu a auditorskych procest vyplyva,
ze nekteré chyby nemusi byt odhaleny, coz mize mit za nasledek vykaz a prezentaci nespravnych
udajii v ramci konsolidované ucetni zaveérky Emitenta.

Specificka rizika vztahujici se k vyrobé elektfiny a vyrobé a rozvodu tepla
Rizika spojena s cenovou regulaci aktivit Emitenta vCetné rizik zmény vySe zeleného bonusu

Regulované ceny tepla jsou uréovany ERU pomoci cenovych rozhodnuti vydavanych na zakladé
Energetického zakona. Metodika regulace cen tepla je zalozena na principu vécného usmériiovani.
Tato cenova rozhodnuti uré¢uji metodiku vypoctu ceny tepla. Ke dni tohoto prospektu se ceny tepla
fidi Cenovym rozhodnutim Energetického regulaéniho ttfadu ¢. 2/2013, ve znéni pozdéjsich
zménovych cenovych rozhodnuti. Je mozné, ze v budoucnu bude toto cenové rozhodnuti zménéno
Vv neprospéch Emitenta a nasledkem této zmény bude Emitent nucen snizit ceny tepla, za které
prodava teplo svym odbératelim.

Vzhledem ke komplexité vzorce pro vypocet ceny tepla je také mozné, Ze dojde k chybé pii vypoctu
ceny, jejimz nasledkem bude Emitent svym odbératelim uctovat piilis vysoké ceny. V takovém
ptipadé miize ERU zahajit s Emitentem spravni fizeni na zakladé cenovych piedpisti dle Zakona
0 cenach. Pokuta, kterou by ERU mohl Emitenta potrestat, miize dosahnout vyse az pétinasobku
rozdilu mezi GCtovanou cenou a cenou vypoctenou na zaklad¢é platného cenového rozhodnuti.
Emitent by v takovém piipadé dale musel vratit nabyty majetkovy prospéch svym odbératelim. ERU
provadi kontroly dodavatelt tepla, které maji zabranit porusovani cenovych piedpist.

Platna legislativa urcuje podminky a mechanismus kazdoro¢niho stanovovani vyse zeleného bonusu
za vyrobu elektfiny a tepla z obnovitelnych zdrojii, véetné biomasy. Zeleny bonus pro vyrobu
elekttiny z vysokou¢inné kombinované vyroby elektfiny a tepla je kazdorotné stanovovan
Energetickym regulaénim ufadem, na zaklad¢ pravidel danych zdkonem ¢&. 165/2012 Sh.,
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0 podporovanych zdrojich energie (Zakon o POZE). Energeticky regula¢ni itad ma pro tyto ucely
zpracovanou ,,Metodiku stanoveni vykupnich cen a zelenych bonust®. Na zaklad¢ této metodiky
bylo pro rok 2017 vydané platné Cenové rozhodnuti Energetického regula¢niho Gfadu ¢. 5/2016, ve
znéni pozdéjSich zménovych cenovych rozhodnuti, kterym se stanovuje vyse zeleného bonusu pro
jednotlivé podporované zdroje energie.

Ackoli je podpora elekttiny z vysokou¢inné kombinované vyroby elektfiny a tepla zakotvena v ¢eské
i evropské legislativé, ERU ptvodné odmital pro rok 2016 a nasledng také pro rok 2017 podporu pro
tyto vyrobny vypsat. Divodem byla chybé&jici rozhodnuti Evropské komise o sluc¢itelnosti schéma
podpory s pravidly statni podpory (Notifika¢ni rozhodnuti).

Dne 26. zaii 2017 bylo vydano cenové rozhodnuti Energetického regula¢niho ufadu ¢. 3/2017,
kterym se stanovuje podpora pro podporované zdroje energie. Nicméné ERU dodal, Ze v piipadd
pozdéjsiho vydani Notifikacniho rozhodnuti mize byt toto cenové rozhodnuti doplnéno dalsim
cenovym rozhodnutim. Emitent jako piijemce podpory pro vysokoté¢innou kombinovanou vyrobu
elektiiny a tepla, jehoz vyrobna byla uvedena do provozu v roce 1976, je tedy vystaven riziku
nejistoty ohledn€ vyse podpory vyroby elektfiny uzitim kombinované vyroby elekttiny a tepla.

Ceska republika v minulosti zavedla velkorysé schéma na podporu vyroby elektiny z energie z
obnovitelnych zdroji energie. Pozd¢ji se toto schéma dostalo pod zna¢nou kritiku z diivoda jeho
nakladnosti a investofi do téchto druht elektraren celili retroaktivnimu snizeni této podpory v
podobé zavedeni zvlastni dan€. Existuje tak riziko, ze i podpora vyplacena vyrobcim elektiiny
uzitim vysokouc¢inné kombinované vyroby elektfiny a tepla by mohla byt pfedmétem retroaktivniho
snizeni vyse podpory.

Vynosy a provozni marZe Emitenta mohou byt negativné ovlivnény kolisanim cen elektrické
energie, paliv a emisnimi kvétami pro CO2 a kolisanim vynost z prodeju tepla.

Ziskovost Skupiny ovliviiuji ceny elektrické energie a tepla, které vyrabi, jakoz i vynosy z prodeje
elekttiny a rozvodu tepla. Volatilita cen elektiiny a tepla mize zpUsobit, ze dosazena cena bude
niz8i, nez se ocekavalo, a to nepfiznivé ovlivni ¢innost, finan¢ni situaci, vysledky hospodaieni
a penézni toky Skupiny.

Volatilitu vynost z prodeje (i) elektrické energie (vEetné souvisejicich sluzeb) a (i) tepla mohou
kromé¢ jiného zpuisobovat nasledujici faktory:

. odchylky pocasi od dlouhodobého priméru a dlouhodoby vyvoj klimatu smérem ke globalnimu

oteplovani;
. sezonnost;
. zmény Ve spotiebé elektrické energie a tepla;
. zmény V cenach paliv (zejména hnédého a ¢erného uhli a zemniho plynu);
. likvidita velkoobchodniho trhu s elektfinou nebo jinych trhi;
. omezeni, nefunkénost nebo neefektivnost prenosu nebo piepravy;
. dostupnost alternativnich zdroji energie za konkuren¢ni ceny;
. zmény V efektivnosti vyroby;
. rozvoj obnovitelnych zdroji energie;
. vypadky vyrobnich zatizeni Skupiny nebo vyrobnich zatizeni konkurence;
. zmény V urovnich vyroby a naklady na uskladnéni uhli;
. ptirodni katastrofy, valky, sabotaze, teroristické ¢iny, embarga a dalsi katastrofické udalosti; a
. predpisy a zakony EU jakoz i narodni a statni pfedpisy a zakony v oblasti energetiky

a ochrany zivotniho prostiedi.

Od zacatku roku 2014 vykazuji ceny elektrické energie ve vétsing evropskych regiont klesajici
trend, protoze dodavky z obnovitelnych zdroji rostou rychleji nez poptavka po elektrické energii,
atak tlaci trzni cenu elektfiny smérem doli. Pokracovani tohoto trendu by mohlo mit zna¢né
negativni vliv na ¢innost, finan¢ni situaci, vysledky hospodafeni a penézni toky Skupiny.

Pfi vyrobé elektrické energie a tepla se Skupina snazi minimalizovat riziko kolisani cen a dosahovat
stability marze prodejem své vyrabéné elektrické energie a tepla obvykle na zakladé smluv
uzaviranych na obdobi delsi nez jeden kalendaini rok. Pro ¢ast objemu vyrobené elektrické energie
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a tepla nebo pro cely jejich objem se vSak Skupin€ nemusi podafit uzavirat prodeje za obchodné
ptijatelnych podminek. Skupina kromé toho prodava ¢ast elekttiny na spotovych trzich, a proto by
takovéto kolisani mohlo mit vyrazné negativni vliv na ¢innost, finan¢ni situaci, vysledky hospodareni
a penézni toky Skupiny.

Na strané vstupt Se Skupina rovnéz snazi omezit riziko kolisani cen paliv, a to prostiednictvim
uzavirani dlouhodobych indexovanych kontraktli zejména na dodavku hnédého a Cerného uhli
se svymi dodavateli.

Kromé toho trh vyroby a rozvodu tepla, na kterém Skupina pasobi, je vystaven konkurenci
alternativnich forem dodavek tepla.

Pokud bude dodavka elektrické energie do sit¢ ze zdroji s nizSimi variabilnimi naklady (tj. jaderné
a obnovitelné zdroje) rist rychleji nez spotieba, je pravdépodobné, ze se snizi ziskové rozpéti
Skupiny, protoze jeji variabilni ndklady zistanou bez zmény.

Jelikoz v provozech Skupiny dochazi k emisi CO2, tyto provozy podl¢haji Evropskému systému
obchodovani s emisnimi kvotami (European Union Emission Trading Scheme), ktery pracuje na
principu obchodovani s emisemi a stanovovani jejich stropli a omezuje ro¢ni mnozstvi CO2, které
Skupina mtize emitovat. V Ceské republice umoznil novy zikon o povolenkich na emise (zdkon
¢. 383/2012 Sb., o podminkach obchodovani s povolenkami na emise sklenikovych plynt, ve znéni
pozdéjsich predpistt) s i¢innosti od 1. 1. 2013, obchodovani s emisnimi kvotami a distribuci uréitého
mnozstvi volnych emisnich kvot. I kdyZz se Skupina snazi omezit riziko volatility trhu emisnich
povolenek nakupem povolenek emisi CO2 v piredstihu, bude asi nucena kupovat dalsi emisni kvoty
v dobé¢, kdy bude trzni cena vyssi nez jeji naklady na tyto kvoty, stanovené rozpoctem. Kromé toho
muze byt trzni cena emisnich kvot ovlivnéna vnéjSimi zasahy.

Kolisani trzni ceny komodit, vcetné paliv a emisnich povolenek, mize vyrazné negativné
ovlivnit ¢innost, finan¢ni situaci, vysledky hospodaieni a penézni toky Skupiny.

Emitent pienasi do urcité miry zmény cen vstupnich surovin na své zakazniky. Avsak tento pienos
neni dokonale ¢asove sladén a neni uplny.

Rizika spojena s poskytovanim podpirnych sluzeb

Emitent dodava spolenosti CEPS, a. s. (CEPS) regula¢ni energii ve formé podptrnych sluzeb
v kategoriich sekundarni regulace a "Minutova zaloha (MZt) (t = 15 minut)". V souvislosti s touto
¢innosti Emitenta vyvstavaji predevsim nésledujici rizika:

- Poskytovani podpuirnych sluzeb je zalozeno na transparentnich trznich principech, kdy
poskytovatelé jsou vybirani spoleénosti CEPS prostiednictvim vybérovych fizeni. Viysoce
konkuren¢ni prostiedi na tomto trhu muze vést k nizkym cenam podpurnych sluzeb.
V budoucnu je mozné, Zze Emitent nebude schopen konkurovat dostate¢né nizkym cenami jim
nabizenych sluzeb a nebude spole¢nosti CEPS jako poskytovatel podptrnych shizeb dale
vybiran.

- Prestane-li Emitent spliovat technické pozadavky pro poskytovani podplirnych sluzeb
v disledku rozvoje technologii, zptisnéni technickych norem a dalsiho vyvoje trhu s regulacni
energii, nebude mit dale moznost tyto sluzby poskytovat.

- CEPS jako vyluény provozovatel pienosové soustavy v Ceské republice je sou¢asné jedinym
odbératelem podpirnych sluzeb. Piestane-li tak CEPS poptavat kategorii podptirné sluzby,
kterou Emitent poskytuje, nebo nebude-li mit Emitent z jakéhokoli jiného divodu moznost pro
spole¢nost CEPS podptirné sluzby dale poskytovat, nebude mit moZnost je poskytovat ani
jinému subjektu.

Rizik o poklesu spotieby energii

V budoucnu mize nastat situace, ze dojde ke snizeni spotfeby energie. K tomuto muze dojit
vyraznym snizenim spotieby energie na vytapéni diky trendu sniZzovani energetické naro¢nosti
budov a dal§imi ispornymi opatfenimi. Uvedené ¢aste¢né zpusobuje nejistotu ohledné budoucich
ptijmi Skupiny, a muze proto ohrozit plnéni zavazki Emitenta, které pro néj plynou z emise
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Dluhopisii. Toto riziko v§ak neni vysoké, nebot’ vétsina budov, do kterych Emitent dodava teplo, je
jiz rehabilitovano a zatepleno a k vyraznému sniZeni spotieby tepla v téchto budovach tak v nejblizsi
dob¢ pravdépodobné nedojde.

Jisté riziko vyplyvd z mozného nasazeni efektivnéjSich a inovacnich technologii zakazniky typu
Continental Barum s.r.o., které by nadale ke svému provozu nevyuzivaly technologickou paru.
V disledku této zmény by mohlo dojit k vyraznému sniZeni spotieby tepla dodavaného Emitentem.

Rizika plynouci z moZného ohroZeni Zivotniho prostiedi, vyroba tepla a elektrické energie
Emitenta jsou zna¢né zavislé na tézbé a vyuziti hnédého a ¢erného uhli jako primarniho zdroje
paliva, ktery produkuje mnohem vice emisi, neZ jiné zdroje paliva (napi. biomasa) a vystavuje
Emitenta riziku, Ze se jeho ¢innost stane politicky nepopularni, nebo Ze se na néj za¢nou
vztahovat restriktivni pfedpisy, nebo bude pfedmétem soukromopravnich kroki

Emitent se zabyva ¢innosti, ktera spociva ve vyrob¢ elekttiny a obchodu s ni a vyrobé a rozvodu
tepla; tato ¢innost zavisi na tézbé a vyuziti hnédého uhli a ¢erného uhli jako primarniho zdroje
paliva Emitenta. Hnédé uhli produkuje podstatné vyssi mnozstvi emisi, zejména CO2, neZ jiné
primarni zdroje paliva, jako je zemni plyn nebo jaderné palivo. Pokud se vyroba tepla
a elektrické energie v hnédouhelnych tepelnych elektrarnach stane predmétem nardstajiciho
odporu vetejnosti a politickych predstavitell, jak k tomu piilezitostné dochéazelo v minulosti,
mohou se v disledku potencialné neptiznivych piedpist v oblasti ochrany zivotniho prostiedi,
zvySeni dani, poplatki a pokut, nebo v disledku soukromych Zalob proti Emitentovi
a odbératelim hnédého uhli zvysit naklady na téZbu, prodej a spalovani hnédého a cerného uhli jako
primarniho zdroje paliva, jakoz i na prodej elektrické energie vyrabéné z tohoto zdroje. Na
Emitenta mohou mit nepfiznivy vliv nejen opatieni, ktera ptimo narusuji tézebni ¢innost nebo
prodej nebo vyuzivani hnédého a ¢erného uhli na vyrobu tepla nebo elektiiny, ale také opatieni,
ktera podporuji jiné zdroje paliva nebo alternativni technologie vyroby elektiiny a tepla (jako
naptiklad obnovitelné zdroje energie). To by mohlo vést k podstatnému naristu naklada
Skupiny na jeji ¢innost, snizeni vynost Skupiny a/nebo by mohl vyznamnym zptisobem
negativné ovlivnit ¢innost, finan¢ni situaci, vysledky hospodateni a penézni toky Skupiny.

Zavadéni dalsich opatieni ze strany Ceské republiky nebo Evropské unie za Géelem dekarbonizace
energetiky a snizovani skodlivych emisi mize vést k dodatecnym neplanovanym nakladiim Emitenta,
coz muze nepiiznive ovlivnit jeho platebni schopnost a tim i jeho schopnost splacet zavazky plynouci
z Dluhopist. Pfes vSechna pfijata opatieni rovnéz nelze vyloucit mozné nebezpeci havarie ¢i jinych
ekologicky nebezpecnych situaci, které mohou ohrozit stav Zivotniho prostiedi. Emitent miize byt za
poskozeni Zivotniho prostiedi sankcionovan dle § 28 ¢. 17/1992 Sb., o Zivotnim prostiedi. Povinnost
uhradit sankce by vedla k finan¢nim vydajim, coz by mohlo negativné ovlivnit hospodaieni
Emitenta.

Povinnost pripojeni

Za urcitych podminek danych Energetickym zakonem nebo Zakonem o POZE vznikd Emitentovi
povinnost pripojit tieti osobu ke svému rozvodnému tepelnému zafizeni, a to bud’ jako odbératele
tepla nebo jako vyrobce tepla. Je mozné, Ze Emitentovi vzniknou v souvislosti s pfipadnym
pfipojenim tfeti osoby dodatecné kapitdlové néaklady. V pfipadé pfipojeni vyrobce tepla
Z obnovitelnych zdroju na zakladé¢ Zakona o POZE by vznikla Emitentovi povinnost vykupovat teplo
vyrobené timto vyrobcem.

RIZIKOVE FAKTORY TYKAJICI SE DLUHOPISU
Obecna rizika spojena s Dluhopisy

Potencialni investor do Dluhopisti si musi sam podle svych poméra urcit vhodnost takové investice.
Kazdy investor by mél predevsim:

- mit dostate¢né znalosti a zkuSenosti k u¢elnému ocenéni Dluhopisii, vyhod a rizik investice do
Dluhopisti, a ohodnotit informace obsazené v Prospektu;
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- mit znalosti o pfiméfenych analytickych nastrojich k ocenéni a ptistup k nim, a to vzdy
V kontextu své konkrétni finan¢ni situace, investice do Dluhopisii a jejiho dopadu na své
celkové investi¢ni portfolio;

- mit dostatecné finan¢ni prostfedky a likviditu k tomu, aby byl pfipraven nést vSechna rizika
investice do Dluhopisti;

- Uplné rozumét podminkdm Dluhopisti (pfedevsim Emisnim podminkam a Prospektu) a byt
seznamen s chovanim ¢i vyvojem jakéhokoliv prislusného ukazatele nebo finan¢niho trhu;
a byt schopen ocenit (bud’ sdm nebo s pomoci finan¢niho poradce) mozné scénaie dalsiho
vyvoje ekonomiky, trokovych sazeb nebo jinych faktorii, které mohou mit vliv na jeho
investici a na jeho schopnost nést mozna rizika.

Investor nese riziko ptipadné nevhodnosti investice do Dluhopisti.
Riziko prijeti dalSiho dluhového financovani Emitentem

Neexistuje zadné vyznamné pravni omezeni tykajici se objemu a podminek jakéhokoli budouciho
nepodfizeného dluhového financovani Emitenta, s vyjimkou pfipadnych smluvnich omezeni
budouciho financovani Emitenta. Ptijeti jakéhokoli dalsiho (zajiSténého ¢i nezajisténého) dluhového
financovani mize v koneéném duasledku znamenat, Zze v pfipad¢ insolven¢niho fizeni budou
pohledavky Vlastnikd dluhopisti z Dluhopisti uspokojeny v mensi miie, nez kdyby k ptijeti takového
dluhového financovani nedos$lo. S rustem dluhového financovani Emitenta také roste riziko, Ze se
Emitent maze dostat do prodleni s plnénim svych dluht z Dluhopisti, coZ by mohlo mit za nasledek
uplnou ¢i ¢astecnou ztratu investic do Dluhopisii na strané investora.

Riziko urokové sazby z Dluhopist

Dluhopisy s pohyblivou urokovou sazbou mohou byt povazovany za volatilni investici, nebot’
vlastnik takovych Dluhopisii je vystaven riziku pohybu urokovych sazeb, a Celi tak nejistoté ve vysi
urokového pfijmu. V piipadé, ze investor neprovadi zadné dodatecné zajisténi v souvislosti
S Dluhopisy s pohyblivou urokovou sazbou, miiZe jen obtizné predem stanovit celkovou vynosnost
své investice do takovych Dluhopist.

Riziko likvidity

Emitent pozada o pfijeti Dluhopisti k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP. Bez ohledu na
piijeti Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu nemtize existovat ujiSténi, Ze se vytvori
dostate¢né likvidni sekundarni trh s Dluhopisy, nebo pokud se vytvoii, ze takovy sekundarni trh
bude trvat. Skute¢nost, ze Dluhopisy mohou byt piijaty k obchodovani na regulovaném trhu, nemusi
nutné vést k vyssi likvidité¢ takovych Dluhopisti oproti Dluhopistim nepfijatym k obchodovani na
regulovaném trhu. V piipad¢ Dluhopisti nepiijatych k obchodovani na regulovaném trhu mize byt
naopak obtizné ocenit takové Dluhopisy, coz mlze mit negativni dopad na jejich likviditu. Na
pripadném nelikvidnim trhu nemusi byt investor schopen kdykoli prodat Dluhopisy za adekvatni
trzni cenu. Tato skuteCnost miize mit negativni vliv na hodnotu investice do Dluhopisti.

Poplatky

Celkova navratnost investic do Dluhopisi mize byt ovlivnéna urovni poplatkli G¢tovanych
obchodnikem s cennymi papiry ¢i jinym zprostfedkovatelem koupé ¢i prodeje Dluhopisti nebo
uc¢tovanych relevantnim za¢tovacim systémem pouzivanym investorem. Takova osoba nebo instituce
si muze uctovat poplatky za ziizeni a vedeni investicniho uctu, pfevody cennych papird, sluzby
spojené s uschovou cennych papirti, apod. Emitent proto doporucuje budoucim investorim do
Dluhopisti, aby se seznamili s podklady, na jejichz zakladé budou uctovany poplatky v souvislosti
S Dluhopisy. Tato skutecnost mlize mit negativni vliv na hodnotu Dluhopist.
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Rizik o nesplaceni a rizika spojena s piipadnym odkupem Dluhopisii Emitentem

Dluhopisy stejné¢ jako jakykoli jiny penézity dluh podléhaji riziku nesplaceni. Za ur¢itych okolnosti
muze dojit k tomu, ze Emitent nebude schopen vyplacet Groky z Dluhopist ¢i jejich jmenovitou
hodnotu. Pfiptipadném odkupu Dluhopist Emitentem na trhu miiZze byt cena uhrazena Vlastnikiim
dluhopisti za odkoupené Dluhopisy nizsi nez vyse jejich plivodni investice, priCemz za urcitych
okolnosti mize byt takova hodnota i nulova.

Riziko predéasného splaceni

Pokud dojde k pfedcasnému splaceni Dluhopisti v souladu s Emisnimi podminkami pred datem
jejich splatnosti, je Vlastnik dluhopisti vystaven riziku niz§tho nez predpokladaného vynosu
z divodu takového predcasného splaceni.

Riziko zdanéni

Potencialni kupujici nebo prodéavajici Dluhopisti by si méli byt védomi, Ze mohou mit povinnost
odvést dané nebo jiné poplatky v souladu s pravem a zvyklostmi statu, ve kterém dochazi k ptevodu
Dluhopistt ¢i jehoz jsou obcany Ci rezidenty, nebo jiného v dané situaci relevantniho statu.
V nékterych statech nemusi byt k dispozici zadna oficidlni stanoviska danovych tfadd nebo soudni
rozhodnuti k finan¢nim nastrojim jako jsou dluhopisy. Potencialni investofi by se neméli pii ziskani,
prodeji ¢i splaceni téchto Dluhopisti spoléhat na stru¢né shrnuti danovych otazek obsazené v tomto
Prospektu, ale méli by jednat podle doporuceni svych daiovych poradci ohledné jejich
individualniho zdanéni. Piipadné zmény datiovych ptedpisi mohou zplsobit, ze vysledny vynos
z Dluhopistt mtze byt nizsi, nez Vlastnici dluhopisti ptivodné ptedpokladali, nebo ze Vlastnikovi
dluhopisti mize byt pifi prodeji nebo splatnosti Dluhopisti vyplacena nizs§i ¢astka, nez ptivodné
predpokladal.

Riziko inflace

Potencialni kupujici ¢i prodavajici Dluhopisti by si méli byt védomi, ze Dluhopisy neobsahuji
protiinfla¢ni dolozku a ze redlnd hodnota investice do Dluhopist maze klesat zaroven s tim, jak
inflace snizuje hodnotu mény. Inflace rovnéz zptisobuje pokles realného vynosu z Dluhopist. Pokud
vyse inflace piekro¢i vysi nomindlnich vynosii z Dluhopisti, hodnota realnych vynost z Dluhopist
bude negativni.

Rizik o zakonnosti koupé Dluhopist

Potencialni kupujici Dluhopisit (zejména zahranicni osoby) by si méli byt védomi, ze koupé
Dluhopist muze byt predmétem zdkonnych omezeni ovlivitujicich platnost jejich nabyti. Emitent
nema ani neptebira odpoveédnost za zakonnost nabyti Dluhopist potencialnim kupujicim Dluhopisti,
at’ uz podle zakonu statu (jurisdikce) jeho zalozeni, resp., jehoZ je rezident, nebo statu (jurisdikce),
kde je ¢inny (pokud se lisi). Potencialni kupujici se nemlize spoléhat na Emitenta v souvislosti se
svym rozhodovanim ohledné zakonnosti ziskani Dluhopisti.

Rizika vyplyvajici ze zmény prava

Emisni podminky Dluhopist se fidi ¢eskym pravem platnym k datu tohoto Prospektu. Po datu
vydani Dluhopistt miZe dojit ke zmén¢é pravnich piedpist, které se vztahuji na prava a povinnosti
vyplyvajici z Dluhopisti. Emitent nemtize poskytnout jakoukoli zaruku ohledné disledkti jakéhokoli
soudniho rozhodnuti nebo zmény cCeského prava nebo ufedni praxe po datu Prospektu. Tato
skuteCnost mize mit negativni vliv na hodnotu a vyvoj investice do Dluhopist. Vyvoj a zmény
aplikovatelného prava, nad kterym Emitent nema kontrolu, by mohl mit vyznamny dopad na ¢eskou
ekonomiku a tim ina podnikani, hospodarskou a finan¢ni situaci Emitenta nebo na jeho schopnost
dosahnout svych obchodnich cilt.
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(D

Rizik o nepredvidatelné udalosti ve vztahu k hodnoté Dluhopist

Neptedvidatelnd udélost (pfirodni katastrofa, teroristicky utok), ktera zptisobi poruchy na finan¢nich
trzich nebo rychly pohyb ménovych kurzl, miZze mit vliv na hodnotu Dluhopisti. Dale mtze byt
hodnota Dluhopisti ovlivnéna globalni udalosti (politické, ekonomickeé ¢ijiné povahy), ktera se stane
v jiné zemi, nez ve které jsou Dluhopisy vydavany a obchodovany.

24/88



1. INFORMACE ZAHRNUTE ODKAZEM

Informace o Emitentovi/ Skupiné | Dokument Konkrétni | PFesna URL adresa
strany
Individualni G¢etni zavérka Emitenta | Vyro¢ni zprava | 17 — 39 http://static.tot.s9.upgates.c
dle CAS* k 31. prosinci 2015 Emitenta za rok 2015 om/0/05a250effbfbd4-tot-
vyrocni-zprava-2015.pdf

Konsolidovana uc¢etni zavérka Konsolidovana ucetni | 1 — 46 http://static.tot.s9.upgates.c
Emitenta dle IFRS? k 31. prosinci zavérka k 31. prosinci om/I/15a250f03bdc2d-
2016 2015 a 31. prosinci 2016-ifrs-teplarna-

2016 otrokovice.pdf
Zprava auditora k individualni Gc¢etni | Vyro¢ni zprava | 15— 16 http://static.tot.s9.upgates.c
zavérce Emitenta dle CAS Emitenta za rok 2015 om/0/05a250effbfbd4-tot-
k 31. prosinci 2015 vyrocni-zprava-2015.pdf
Zprava auditora ke konsolidované Konsolidovand  Ucetni | 47 — 48 http://static.tot.s9.upgates.c
ucetni zavérce Emitenta dle IFRS zavérka k 31. prosinci om/l/15a250f03bdc2d-
k 31. prosinci 2016 2015 a 31. prosinci 2016-ifrs-teplarna-

2016 otrokovice.pdf

znéni ptijatém Evropskouunii

Individualni u€etni zavérka Emitenta sestavena v souladu s ¢eskymi Gi¢etnimi predpisy

Konsolidovana t¢etni zavérka Emitenta sestavena v souladu Mezinarodnimi standardy finan¢niho vykaznictvi v platném
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III. ODPOVEDNA OSOBA

Osobou odpovédnou za spravnost a uplnost udajii uvedenych v tomto Prospektu je Emitent, tj. spolenost
Teplama Otrokovice a.s., se sidlem Otrokovice, Objizdna 1777, PSC 765 02, IC: 292 90 171, zapsana v
obchodnim rejstfiku vedeném Krajskym soudem v Bmé, oddil B, vlozka 6437. Emitent prohlasuje, Ze pfi
vynaloZeni veskeré piimé&iené péce jsou podle jeho nejlepsiho védomi udaje uvedené v Prospektu v souladu
se skutednosti a Ze v ném nebyly zaml&eny Zadné skuteénosti, které by mohly zménit vyznam Prospektu.

Ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu

Teplarna Otrokovice a.s. 7
A“w— - —
Wi skl
Tméno: Petr kcnik o Jméno: Patrik Brom o
Funkce: predspda predstavenstva Funkce: mistopfedseda piedstavenstva
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IV. UPISOVANI A PRODEJ
1. OBECNE INFORMACE O NABIDCE, POVERENE OSOBE A ZPUSOBU UPISOVANI

Emitent povéfil na zakladé prikazni smlouvy o obstarani emise dluhopisti datované 9. fijna 2017 ve znéni
pozdgjsich dodatkt (P¥ikazni smlouva), spole¢nost Ceska spofitelna a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova
1929/62, PSC: 140 00, 1CO: 452 44 782, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem
Vv Praze, spisova znacka B 1171, jako manazera (ManaZer) ¢innostmi souvisejicimis ptipravou Emise, jakoz
i nabidkou a umisténim Dluhopisti u koncovych investori. Manazer se zavazal vynalozit veskeré Usili, které
po ném lze rozumné pozadovat, k vyhledani potencialnich investort do DIluhopisti a umisténi a prodeji
Dluhopisii témto investorim. Nabidka tak bude ¢inéna tzv. na ,,best efforts” bazi. Manazer ani zadna jina
osoba v souvislosti s Emisi neptevzal vii¢i Emitentovi pevny zavazek Dluhopisy upsat ¢i koupit.

Emitent zamysli vydat Dluhopisy v ptredpokladané celkové jmenovité hodnoté do 1.251.000.000 K¢
(slovy: jedna miliarda dvé sté padesat jedna milion korun ¢eskych). Predmétem nabidky budou vSechny
Dluhopisy vydavané v ramci Emise.

Emitent vyhotovil a uvefejnil tento Prospekt vyhradné pro ucely piijeti Dluhopisti k obchodovani na
Regulovaném trhu BCPP. Emitent hodla prostiednictvim ManaZera nabizet Dluhopisy v Ceské republice ¢i
mimo ni tuzemskym ¢izahrani¢nim kvalifikovanym investortim podle zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikéani
na kapitalovém trhu, v platném znéni a vybranym individualnim investorim v souladu s platnymi pravnimi

predpisy.

V piislusny den vypotadani podle smlouvy o koupi a upséani dluhopistt budou Dluhopisy upsany Manazerem
oproti zaplaceni Emisniho kurzu na pfislusny bankovni ucet Emitenta, ktery Emitent ManaZerovi pro tento
ucel predem sdéli. Ve stejny den budou Dluhopisy ManaZerem prodany investortim.

2. PRIJETI K OBCHODOVANI

Cinnosti kotadniho agenta v souvislosti s ptijetim DIuhopisti na piisluiny regulovany trh bude pro Emitenta
vykonavat Ceska spofitelna, a.s. (Kotaéni agent). Emitent prostfednictvim Kotaéniho agenta pozada o pfijeti
Dluhopistt k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP a predpoklada, Ze Dluhopisy budou pfijaty
k obchodovani k Datu emise, tj. 21. prosinci 2017. Odhad celkové vyse poplatkti spojenych s ptijetim
Dluhopistt k obchodovani na regulovaném trhu ¢ini 50 000 K¢ jako poplatek za piijeti a 10 000 K¢ jako
ro¢ni poplatek za obchodovani.

Po pfijeti Dluhopisti k obchodovani na BCPP budou Dluhopisy na BCPP obchodovany a obchody s nimi
vyporadavany v K¢. Vyporadani bude probihat prostiednictvim Centralniho depozitare obvyklym zpisobem
v souladu s pravidly a provoznimi postupy BCPP a Centralniho depozitare.

Z4adna osoba nepfijala zavazek jednat jako zprostiedkovatel pii sekundarnim obchodovani (market maker).
Emitent ani Manazer nemohou vyloucit, ze se Dluhopisy nestanou v budoucnosti neobchodovanymi na
kterémkoli trhu Citrzich, a tedy Ze vlastnici Dluhopistt nebudou schopni Dluhopisy prodat na takovém trhu
¢itrzich pred jejich datem splatnosti.

3. OMEZENI TYKAJICI SE SIRENI PROSPEKTU A NABIDKY A PRODEJE DLUHOPISU

Rozsitovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisti jsou v nékterych zemich omezeny
zakonem. Emitent nepoZadal o schvaleni nebo uznani tohoto Prospektu v jiném staté a Dluhopisy nejsou
povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim ¢i jinym organem jakékoli jurisdikce s vyjimkou schvaleni
tohoto Prospektu CNB a obdobn& nebude bez daliiho umoznéna ani jejich nabidka s vyjimkou jejich
nabidky v Ceské republice, jak je popsana v tomto Prospektu (s vyjimkou piipadii, kdy nabidka Dhuhopisii
bude spliiovat veskeré podminky stanovené pro takovou nabidku piislusnymi pravnimi piedpisy statu,
v némz bude takova nabidka ¢inéna).
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Osoby, do jejichz drzeni se tento Prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrzovani omezeni, ktera se
V jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, nakupu nebo prodeji Dluhopisi nebo drzb€ a rozsifovani
jakychkoli materiali vztahujicich se k Dluhopistim, v¢etné tohoto Prospektu.

Kromé vyse uvedené¢ho Emitent a Manazer zadaji veskeré nabyvatele Dluhopisii, aby dodrzovali ustanoveni
viech piislusnych pravnich piedpist v kazdém staté (véetnd Ceské republiky), kde budou nakupovat,
nabizet, prodavat nebo predavat Dluhopisy vydané Emitentem nebo kde budou distribuovat, zptistupiiovat ¢i
jinak davat do ob¢hu tento Prospekt, vCetn€ jeho ptripadnych dodatkti, nebo jiny nabidkovy ¢i propagacni
material ¢i informace s Dluhopisy souvisejici, a to ve vSech ptipadech na vlastni naklady a bez ohledu na to,
zda tento Prospekt nebo jeho dodatky nebo jiny nabidkovy ¢i propagacni material ¢i informace s Dluhopisy
souvisejici budou zachyceny v tisténé podobé, nebo pouze v elektronické ¢i jiné nehmotné podobé
a upozornuji, ze Emitent neudé¢lil tfetim osobam souhlas s distribuci Prospektu.

U kazdé osoby, ktera nabyva jakykoli Dluhopis, se bude mit za to, Ze prohlasila a souhlasi s tim, zZe (i) tato
osoba je srozumeéna se vSemi pfislusSnymi omezenimi tykajicimi se nabidky a prodeje Dluhopist zejména v
Ceské republice, které se na ni a piislusny zpiasob nabidky &i prodeje vztahuji, Ze (i) tato osoba dale
nenabidne k prodeji a déle neprod4 Dluhopisy, aniz by byla dodrzena vSechna ptislusnd omezeni, ktera se
na takovou osobu a prislusny zpisob nabidky a prodeje vztahuji, a Ze (iii) pfedtim, nez by Dluhopisy méla
dale nabidnout nebo dale prodat, tato osoba bude potencialni kupujici informovat o tom, Ze dalsi nabidky
nebo prodej Dluhopistt mohou podléhat v riiznych statech zdkonnym omezenim, ktera je nutno dodrzZovat.

Emitent upozorniuje potencidlni nabyvatele Dluhopist, ze Dluhopisy nejsou a nebudou registrovany
v souladu se zadkonem o cennych papirech Spojenych stati americkych z roku 1933 v platném znéni (Zakon
o cennych papirech USA) ani Zaddnou komisi pro cenné papiry €i jinym regulaénim organem jakéhokoli
statu Spojenych statli americkych a v disledku toho nesméji byt nabizeny, prodavany nebo predavany na
uzemi Spojenych stati americkych nebo osobam, které jsou rezidenty Spojenych stati americkych (tak, jak
jsou tyto pojmy definovany v Natizeni S vydaném k provedeni zakona o cennych papirech USA) jinak nez
na zéklad¢ vyjimky z registra¢ni povinnosti podle zakona o cennych papirech USA nebo v ramci obchodu,
ktery nepodléha registratni povinnosti podle Zakona o cennych papirech USA.

Emitent dale upozoriuje, ze Dluhopisy nesméji byt nabizeny ani prodavany ve Spojeném kralovstvi Velké
Britanie a Severniho Irska (Velka Britanie) prostednictvim rozsitovani jakéhokoli materialu ¢i oznamenti,
s vyjimkou nabidky prodeje osobam opravnénym k obchodovani s cennymi papiry ve Velké Britanii na
vlastni nebo na cizi ucet, nebo za okolnosti, které neznamenaji vetejnou nabidku cennych papirt ve smyslu
zakona o spole¢nostech z roku 1985 v platném znéni. Veskeré pravni tikony tykajici se dluhopisti provadéné
ve Velké Britanii, z Velké Britanie nebo jakkoli jinak souvisejici s Velkou Britanii pak rovnéz musi byt
provadény v souladu se zdkonem o finan¢nich sluzbach a trzich z roku 2000 (FSMA 2000) v platném znéni,
nafizenim o propagaci finan¢nich sluzeb FSMA 2000 z roku 2005 (Financial Promotion Order) v platném
znéni a natizenimi o prospektu z roku 2005 (The Prospectus Regulations 2005) v platném znéni.
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V. EMISNi PODMINKY DLUHOPISU

Dluhopisy vyddvané spolecnosti Teplarna Otrokovice a.s., se sidlem Otrokovice, Objizdna 1777,
PSC 765 02, IC: 292 90 171, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym soudem v Brné, oddil B,
vlozka 6437 (Emitent), podle ¢eského prava v celkové piredpokladané jmenovité hodnoté emise do
1.251.000.000 K¢ (slovy: jedna miliarda dvé sté padesat jedna miliont korun ¢eskych), nesouci pohyblivy
urokovy vynos, splatné v roce 2023 (Emise a jednotlivé dluhopisy vydavané v ramci Emise Dluhopisy), se
fidi témito emisnimi podminkami (Emisni podminky) a zakonem ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném
znéni  (Zakon o dluhopisech). Emise byla schvélena rozhodnutim ptedstavenstva Emitenta
z 4. prosince 2017. Dluhopisim byl Centralnim depozitaifem (jak je tento pojem definovan nize) pridélen
identifika¢ni kod ISIN CZ0003517732. Nazev Dluhopist je ,,Dluhopisy TEPL. OTR. VAR/23*.

V souvislosti s Dluhopisy vyhotovil Emitent v souladu se zakonem ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu, v platném znéni, a nafizenim Komise (ES) ¢. 809/2004, kterym se provadi smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokud jde o tidaje obsazené v prospektech, tpravu prospekti,
uvadéni udaju ve formé odkazu, zvefejiovani prospektl a Sifeni inzeratl, v platném znéni (NaFizeni),
prospekt Dluhopistt (Prospekt), jehoz soucasti jsou tyto Emisni podminky. Prospekt byl schvalen
rozhodnutim CNB ¢&.j. 2017/165380/CNB/570 ke sp. zn. S-Sp-2017/00045/CNB/572 z 13. prosince 2017,
které nabylo pravni moci 14. prosince 2017, a uvetejnén v souladu s ptislusSnymi pravnimi piedpisy. Tyto
Emisni podminky byly uvefejnény jako soucast Prospektu a jsou k dispozici na internetovych strankach
Emitenta www.tot.cz, v sekci "O spole¢nosti" - "Vztahy s investory".

Emitent pozada o pftijeti Dluhopisti k obchodovani na Regulovaném trhu Burzy cennych papirt Praha, a.s.
(BCPP) a ptedpoklada, ze Dluhopisy budou piijaty k obchodovani k Datu emise, tj. 21. prosinci 2017.

Cinnosti administratora spojené s vyplatami trokovych vynost a splacenim Dluhopisti bude zajistovat
Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 14000, ICO: 452 44 782, zapsana
v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171 (Administrator). Vztah
mezi Emitentem a Administratorem v souvislosti s provadénim plateb Vlastnikiim dluhopist (jak je tento
pojem nize definovan) a v souvislosti s n¢kterymi dalsimi administrativnimi ikony v souvislosti s Emisi je
upraven smlouvou uzavienou mezi Emitentem a Administratorem (Smlouva s administratorem). Stejnopis
Smlouvy s administratorem je k dispozici k nahlédnuti Viastnikim dluhopistt v bézné pracovni dobé
Vv uréené provozovné Administratora, jak je uvedena v ¢lanku 11.1.1 (Administrator a Uréend provozovna)
Emisnich podminek.

Nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.2.2 (Dalsi a jiny Agent pro vypo¢ty) Emisnich podminek, pak
bude Cinnosti agenta pro vypoCty spojené s provadénim vypoctl ve vztahu k Dluhopisim pro Emitenta
vykondvat Administrator. Emitent mtize povétit vykonem sluzeb agenta pro vypocty spojené s provadénim
vypoctu v souvislosti s Dluhopisy jinou nebo dalsi osobu s pfislusnym opravnénim k vykonu takové ¢innosti
(Administrator nebo takova jina osoba Agent pro vypocty).

Pokud neni v Emisnich podminkach uvedeno jinak, vyrazy definované s velkymi pismeny maji vyznam
k nim ptitazeny v ¢lanku 16 (Definice). Odkaz na ustanoveni zakona ¢i jiného pravniho ptedpisu znamena
V Emisnich podminkdch odkaz na ustanoveni v aktudlnim znéni ptislusného zakona ¢i jiného pravniho
predpisu.

1. ZAKLADNI CHARAKTERISTIKA DLUHOPISU
11 Jmenovita hodnota, druh, piedpokladana celkova jmenovita hodnota emise

Dluhopisy jsou vydany jako zaknihované cenné papiry v souladu se Zakonem o dluhopisech. Kazdy
Dluhopis ma jmenovitou hodnotu 3.000.000 K¢ (slovy: tfi miliony korun ¢eskych). Piredpokladana celkova
jmenovitd hodnota Emise je 1.251.000.000 K¢ (slovy: jedna miliarda dvé sté padesat jedna milionti korun
ceskych). Emitent je téZ opravnén vydat Dluhopisy v celkové jmenovité hodnoté mensi nez
1.251.000.000 K¢ (slovy: jedna miliarda dv¢ sté padesat jedna milioni korun ¢eskych).
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1.2 Oddéleni prava na vynos

Oddgleni prava na vynos z Dluhopisu, tj. prava obdrzet Grok z Dluhopisu vydanim kupént jako
samostatnych cennych papirt ¢i jinak, se vylucuje.

1.3 Vlastnici dluhopist

Pro ucely Emisnich podminek se Vlastnikem dluhopisii rozumi osoba, na jejimz uctu vlastnika
v Centralnim depozitafi ¢i v evidenci navazujici na centralni evidenci je Dluhopis evidovan.

Dokud nebude Emitentovi prokazan opak, Emitent a Administrator budou kazdého Vlastnika dluhopisi
pokladat ve vSech ohledech za vlastnika Dluhopisii evidovanych na jeho uctu vlastnika v Centralnim
depozitafi ¢i v evidenci navazujici na centralni evidenci a poukazovat mu platby v souladu s Emisnimi
podminkami. Osoby, které budou vlastniky Dluhopisu a které nebudou mit Dluhopis z jakychkoli divoda
zapsan na svém uctu vlastnika v ptislusné evidenci zaknihovanych cennych papirii, jsou povinny o této
skutecnosti a zpiisobu nabyti vlastnictvi k Dluhopisim neprodlené informovat Emitenta a Administratora.

14 Pi‘evod dluhopist
Pievoditelnost DIuhopisti neni omezena.

K ptevodu Dluhopistt dochazi zapisem tohoto ptevodu na uétu vlastnika v Centralnim depozitati v souladu s
platnymi pravnimi pfedpisy a pfedpisy Centradlniho depozitafe. V pfipadé¢ Dluhopisti evidovanych
v Centralnim depozitaii na uctu zakaznikti dochazi k pfevodu Dluhopist (i) zapisem pievodu na uctu
zakaznikl v souladu s platnymi pravnimi piedpisy a predpisy Centralniho depozitare s tim, ze majitel Gctu
zakaznikl je povinen neprodlené zapsat takovy pfevod na ucet vlastnika, a to k okamziku zépisu na tcet
zakaznikd, nebo (ii) pokud jde o ptfevod mezi Vlastniky dluhopisti v ramci jednoho uctu zakaznikt, zapisem
prevodu na Uctu viastnika v evidenci navazujici na centralni evidenci.

1.5 Ohodnoceni finan¢ni zpisobilosti

Emitentovi nebyl k Datu emise pfidélen rating spole¢nosti registrovanou dle natizeni Evropského parlamentu
a Rady (ES) ¢. 1060/2009 v platném znéni ani zZadnou jinou spole¢nosti. Samostatné finan¢ni hodnoceni
Emise nebylo k Datu emise provedeno, a Emise tudiZ nema samostatny rating.

2. DATUM EMISE, EMISNi LHUTA, EMISNi KURZ, ZPUSOB A MISTO UPISU
DLUHOPISU

2.1 Datum emise, Emisni lhita

Datum emise Dluhopist je stanoveno na 21. prosince 2017 (Datum emise). Dluhopisy mohou byt vydany
(i) jednorazove k Datu emise nebo (i) v transich kdykoli po Datu emise do 8. prosince 2018 (Emisni lhuta).
Vsechny Dluhopisy budou pfijaty k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP.

Bez zbyte¢ného odkladu po Datu emise a po uplynuti Emisni lhiity Emitent oznami Vlastnikiim dluhopisi
stejnym zplisobem, jakym jsou uveiejnény Emisni podminky, celkovou jmenovitou hodnotu vsech vydanych

Dluhopisii v ramci Emise.

2.2 Emisni kurz

Emisni kurz Dluhopist je uveden v Prospektu (viz titulni strana Prospektu).

2.3 Zpisob a misto tupisu dluhopisi
Zpusob a misto Gpisu Dluhopisti jsou uvedeny v Prospektu (viz ¢ast “Upisovani a prodej”).
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3. STATUS DLUHOPISU
3.1 Poiadi uspokojeni

Dluhopisy zakladaji pfimé, obecné, nepodminéné, nepodiizené a nezajisténé dluhy Emitenta, které jsou
a budou co do potadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak i alespon
rovnocenné vuci vSem dalsim souCasnym i budoucim nepodfizenym a nezajiSténym dluhiim Emitenta,
s vyjimkou téch dluhd Emitenta, u nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich pfedpisd. Emitent je
povinen zachazet za stejnych podminek se vSemi Vlastniky dluhopist stejné.

3.2 Piredkupni a pfednostni prava

Akcionaii Emitenta ani zadna jind osoba nema zadna predkupni a vyménna prava k Dluhopistim ani Zadné
ptednostni pravo upisu.

4. POVINNOSTI EMITENTA
4.1 Povinnost neziidit Zajisténi

Emitent je povinen do doby uplného splaceni vSech svych dluhti z Dluhopisii neziidit ani neumoznit zi'izeni
zadného Zajisténi Zadluzenosti, které by zcela nebo zCasti omezilo jeho prava k soucasnému nebo
budoucimu majetku nebo piijmim, pokud nejpozdéji soucasné se ziizenim takového Zajisténi nezajisti, aby
byly jeho dluhy z Dluhopist (i) zajiStény rovnocenné s takto zajiStovanou ZadluZenosti nebo (ii) zajiStény
jinym zpisobem schvalenym usnesenim Schiize (jak je tento pojem definovan v ¢lanku 12.1.1 (Pravo svolat
Schiizi) Emisnich podminek).

Ustanoveni pfedchoziho odstavce se nevztahuje na jakékoli Zajisténi (soucasné nebo budouci):

€)) ztizené k akciim, podilim nebo podobnym piimym kapitdlovym ucastem Emitenta ve své Dcefiné
spoleCnosti ziizené jako =zajisténi jakéhokoli dluhového financovani (s vyjimkou financovani
v souvislosti s vydanim dluhopisii, smének ¢i jinych cennych papirit) poskytnutého jakoukoli tieti
osobou mimo Skupinu Lama Emitentovi nebo jeho Dcetiné spole¢nosti;

(b) vaznouci nebo vznikajici na majetku Emitenta v rdmci jeho bézné obchodni ¢innosti;

(© vaznouci nebo vznikajici na majetku Emitenta v souvislosti se zajiStovacimi derivaty uzavienymi
Emitentem nebo jeho Dcefinou spole¢nosti k =zajisténi proti pohybu trokovych sazeb nebo
ménovych kurzi (pro vylouceni pochybnosti s vyjimkou jakychkoli derivati slouzicich pro
spekulativni ucely);

(d) vyplyvajici z dluhti podle smluvnich ujednani Emitenta nebo jeho Dcefiné spole¢nosti a existujici
k Datu emise, véetné¢ refinancovani dluhti vyplyvajicich z takovych ujednani, zajistovanych
Emitentem, a to do vyse ptivodniho Zajisténi; nebo

(e) ziizené za Gelem zajisténi jakychkoli dluhi Emitenta nebo jeho Dcefiné spole¢nosti vzniklych
Vv souvislosti s Projektovym financovanim za piedpokladu, Ze majetek nebo ptijmy, k nimz bylo
Zajisténi ziizeno, jsou (i) majetkem, ktery je vyuzivan nebo kterého ma byt pouzito v souvislosti s
projektem, ke kterému se Projektové financovani vztahuje, nebo (ii) pfijmy ¢i pohledavkami, které
vzniknou z provozu, nesplnéni sjednanych parametrd nebo jinych podminek vyvlastnéni, prodeje
nebo zni¢eni nebo poskozeni takového majetku; nebo

(M vznikajici ze zdkona nebo vzniklé na zakladé soudniho nebo spravniho rozhodnuti.
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Emitent je povinen zajistit, aby vySe uvedenou povinnost neziidit zajisténi k sou¢asnému i budoucimu
majetku a pfijmim za stejnych podminek obdobné plnila i jeho Dcefind spolecnost.

4.2 ZadluZenost

Emitent je povinen zajistit, ze do doby UpIného splaceni vSech svych dluhti z Dluhopist neuzavie jakoukoli
transakci, ktera by pfimo nebo nepiimo vedla ke zvySeni Zadluzenosti Skupiny, pokud by v disledku
uzavieni takové transakce (i) ukazatel Konsolidovaného ¢istého poméru Zadluzenosti ptekrocil Povolenou
hodnotu nebo (ii) nastal Pfipad poruseni nebo Piipad poruseni hrozil ¢i trval. Konsolidovany ¢isty pomér
ZadluZenosti se vypo¢ita na pro forma bézi z poslednich dostupnych udaji o Cisté zadluZenosti, které jsou k
dispozici k datu zamysleného zvyseni Zadluzenosti, a to po zohlednéni pfislusné transakce.

Toto omezeni se nevztahuje na:

@ Zadluzenost ve formé jakychkoli zaruk nebo ru¢eni ve formé ruéitelského prohlaseni, finan¢nich
zaruk nebo ve formé ruceni, zaruky, sméne¢ného ruceni nebo pievzeti spolecné a nedilné povinnosti
Emitenta nebo jeho Dcefiné spole¢nosti ve prospéch tietich osob mimo Skupinu Lama;

(b) ZadluZenost vzniklou ze zakona nebo na zakladé soudniho nebo spravniho rozhodnuti proti
Emitentovi nebo jeho Dcefiné spolecnosti;

(© Zadluzenosti vzniklou v souvislosti s béZnou obchodni ¢innosti Emitenta nebo jeho Dcefiné
spole¢nosti (véetné dokumentarnich akreditivii a bankovnich zaruk vystavenych v souvislosti

S plnénim urc¢itych povinnosti Emitenta nebo jeho Dcetiné spole¢nosti);

(d) Zadluzenost v souvislosti se zajistovacimi derivaty uzavienymi Emitentem nebo jeho Dcefinou
spole¢nosti k zajisténi proti pohybu trokovych sazeb nebo ménovych kurzii (pro vylouc¢eni pochyb s
vyjimkou jakychkoli derivata slouzicich pro spekulativni ucely);

(e) Zadluzenost v souvislosti s Projektovym financovanim Emitenta nebo jeho Dcefiné spole¢nosti;

(f Zadluzenost v souvislosti s refinancovanim jakychkoli dluhi Emitenta nebo jeho Dcefiné spole¢nosti
existujicich k Datu emise (avSak maximalné do vyse refinancovaného dluhu);

(9) ZadluZenost ve form¢€ podfizeného tvéru od matefské spolecnosti Emitenta a do doby splatnosti
Dluhopisti v zadny okamzik neptesahujici ¢astku 100.000.000 K¢; a

(h) jakoukoli jinou ZadluZenost Skupiny, nez je uvedena vyse v pismenech (a) az (g), do ¢astky 50 000
000 K¢.

Emitent je povinen zajistit, aby vysSe uvedenou povinnost neuzaviit jakoukoli transakci, ktera by piimo nebo
neptimo vedla ke zvyseni Zadluzenosti Skupiny, pokud by v disledku uzavteni takové transakce (i) ukazatel
Konsolidovaného ¢istého poméru Zadluzenosti ptekrocil Povolenou hodnotu nebo (ii) nastal Pfipad poruseni
nebo Pfipad poruseni hrozil ¢i trval, za stejnych podminek obdobné plnila i jeho Dcefina spole¢nost.

4.3 Transakce s propojenymi osobami

Emitent neni opravnén uzaviit jakoukoli transakci s jakoukoli osobou ze Skupiny Lama jinak nez za
podminek obvyklych v obchodnim styku.

Emitent je povinen zajistit, aby obdobnou transakci neuzaviela ani jeho Dcetina spolecnost.
4.4 Nakladani s majetkem
Emitent neni opravnén prodat, pronajmout, pievést, propachtovat ¢i jinak zcizit, at’ uz v ramci jedné nebo

nékolika transakci jakykoli sviij majetek v hodnoté presahujici 50 000 000 K¢ (Omezena dispozice), resp.
ekvivalent v jinych ménach, pokud by v disledku takové transakce (i) ukazatel Konsolidovaného ¢istého
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poméru zadluzenosti ptekrocil Povolenou hodnotu nebo (ii) nastal Pfipad poruseni nebo Ptipad poruseni
hrozil ¢i trval.

Emitent je opravnén provést Omezenou dispozici s majetkem, pokud (i) transakce je provedena za realnou
trzni protihodnotu (fair market value) a pfijata odmeéna je z vice nez 75 % vyplacena v penézich ¢iPenéznich
ekvivalentech, ledaze se jedna o vlozeni majetku do obchodniho zavodu Dcetiné spolec¢nosti Emitenta, nebo
nepenézitd protihodnota piijatd Emitentem je ohodnocena nezavislym znalcem, auditorem nebo finan¢ni
instituci jako objektivni ekvivalent majetku, ktery je predmétem Omezené dispozice, a to vcetné
vyhodnoceni pfipadného zapoctu pohledavek, zejména ve vztahu k vysi, dobé splatnosti a objektivni
existenci prisluSnych pohledavek, (i) nehrozi ¢i netrva Piipad poruseni, (iii) pii transakci v hodnoté
50 000 000 K¢ ¢i vyssi ziska Emitent pfedem ocenéni pfedmétu transakce nezavislym znalcem, auditorem
nebo finan¢ni instituci a (iv) ziskané prosttedky pouzije na provozni potieby nebo na splaceni Dluhopist.

Konsolidovany ¢isty pomér zadluZenosti se vypoéita z poslednich dostupnych tudajii o Cisté zadluZenosti,
které jsou k dispozici k datu zamyslené Omezené dispozice s majetkem, a to po zohlednéni realizace
prislusné Omezené dispozice na pro forma bazi.

Emitent je povinen zajistit, aby vyse uvedené opravnéni uskute¢nit Omezenou dispozici se za stejnych
podminek obdobné vztahovalo i na jeho Dcefinou spole¢nost.

4.5 Omezeni vyplat

Emitent neni opravnén do uplného splaceni vSech svych dluhti z Dluhopist (i) navrhnout vyplatu jakékoli
dividendy, jiného podilu na zisku, podilu na vlastnim kapitdlu nebo obdobnych Castek (napt. zéloh na
dividendy ¢i trokt z nevyplacenych dividend) (Vyplata) a (ii) provést pfimo ¢i nepfimo zadnou platbu na
uhradu podtizenych dluhil (v€etné platby urokll) (Zakdzana platba), pokud by v disledku takovych Vyplat
¢i Zakazanych plateb ukazatel Konsolidovaného ¢istého poméru zadluzenosti piekrocil Povolenou hodnotu
nebo pokud by hrozil ¢i trval Pfipad poruseni. Konsolidovany ¢isty pomér Zadluzenosti se vypocita
z poslednich dostupnych udajii o Cisté zadluZenosti, které jsou k dispozici k datu Vyplaty ¢i Zakazané
platby, po zohlednéni takové Vyplaty nebo Zakazané platby na pro forma bazi.

4.6 Pouziti vynosu

Emitent je povinen prosttedky ziskané prostfednictvim Emise pouzit vyhradné k financovani svych béznych
provoznich potieb, zejména na splaceni svych existujicich dluhti viéi: (i) Commerzbank Aktiengesellsc haft,
jednajici prostfednictvim Commerzbank Aktiengesellschaft, pobocka Praha, ze smlouvy o syndikovaném
uvéru z 4. ledna 2013 ve znéni pozdéjsich zmén a dodatki a (i) LAMA ENERGY GROUP a.s. ze smlouvy
o ptjéce z 2. ledna 2013.

4.7 Definice

Pro tcely tohoto ¢lanku 4 (Povinnosti Emitenta) maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam (pokud neni
néjaky vyraz pouzity v tomto ¢lanku definovan, ma vyznam mu piifazeny v IFRS):

Cista zadluZenost je vypoétena z konsolidovaného vykazu o finanéni pozici a je vysledkem nasledujiciho
vypoctu:

Dlouhodobé ptijcky a uvéry + Kratkodobé ptjcky a uvéry — Penize a penézni ekvivalenty.

Ukazatel Cisté zadluZenosti je zahrnut pro vypoéet Konsolidovaného ¢istého poméru ZadluZenosti.
EBITDA je finanénim ukazatelem rentability vypovidajici o provozni vykonnosti podniku, protoze
nezahrnuje platby uroki a dani, odpisy a amortizaci. Ukazatel EBITDA je zahrnut pro vypocet

Konsolidovaného ¢istého poméru Zadluzenosti.

EBITDA Emitenta je vypoc¢tena z tidaji vychazejicich z konsolidovaného vykazu zisku a ztraty a piilohy ke
konsolidované tGcetni zavérce a za Rozhodné obdobi je vypoctena jako:
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Zisk pted zdanénim (konsolidovany vykaz o tipiném vysledku hospodateni)

zvyseny o odpisy dlouhodobého majetku (konsolidovany vykaz o uplném vysledku hospodareni);

- zvySeny o nakladové tiroky a ztratu z precenéni derivatl (pfiloha konsolidované ti¢etni zavérky — bod
finan¢ni vynosy a naklady — polozka trokové naklady — ostatni finan¢ni polozky — vynos (naklad)
z precenéni zisku/ztraty z finan¢nich instrumentti na jejich realnou hodnotu);

- snizeny o zisk z pfecenéni derivatt (pfiloha konsolidované tcetni zavérky — bod finan¢ni vynosy
a naklady — polozka urokové naklady — ostatni finanéni polozky — vynos (naklad) z pfecenéni
zisku/ztraty z finan¢nich instrumentii na jejich realnou hodnotu);

- snizeny o vynosové uroky (pfiloha konsolidované ui€etni zavérky — bod finan¢ni vynosy a naklady —
polozka vynosové uroky); a

- snizeny o podil na zisku (zvyseny o podil na ztrat¢) pridruzenych a spolecnych podnikil, po zdanéni
(konsolidovany vykaz o uplném vysledku hospodareni).

Finanéni leasing znamena jakoukoli smlouvu o pronajmu nebo smlouvu o splatkovém prodeji, kterd je
povazovana za finan¢ni nebo kapitalovy leasing v souladu s IFRS.

IFRS znamena Mezinarodni standardy finan¢niho vykaznictvi (vyklad IFRS a IFRIC) v platném znéni
prijatém Evropskou unii, které jsou konzistentné€ uplatiiovany.

Konsolidovany &isty pomér ZadluZenosti znamena, k rozhodnému datu, pomér Cisté zadluZenosti Skupiny
vuci ukazateli EBITDA Skupiny za posledni ukon¢ené Rozhodné obdobi, za které jsou k dispozici ucetni
zavérky bezprostiedné pied rozhodnym datem. Vypocet Konsolidovaného ¢istého poméru ZadluZenosti
slouzi vyhradné k posouzeni pnéni povinnosti Emitenta dle tohoto ¢lanku 4 (Povinnosti Emitenta) Emisnich
podminek.

Obchodni nastroje znamena jakékoli zaruky za splnéni kontraktu, zaruky za akontaci nebo dokumentarni
akreditivy vystavené ve vztahu k dluhiim Emitenta nebo jeho Dcefiné spole¢nosti vzniklym v ramci bézné
obchodni ¢innosti.

Penézni ekvivalenty ma vyznam uvedeny v IFRS.
Povolena hodnota znamena 4,5.

Projektové financovani znamena ujednani o poskytnuti financnich prostredkt, které maji byt zejména
pouzity k financovani koupé, vystavby, rozsifeni nebo vyuziti jakéhokoli majetku, ptic¢emz osoby poskytujici
takové finan¢ni prostiedky souhlasi s tim, aby tyto finan¢ni prostiedky byly Emitentem nebo jeho Dcetinou
spole¢nosti jako dluznikem splaceny z ptijma z uzivani, provozovani, nahrad za zniceni nebo poskozeni
financovaného majetku, a k datu poskytnuti takového financovani jeho poskytovatelé mohli opravnéné
predpokladat, Ze jistina a Grok z takto poskytnutych financnich prostiedkd budou splaceny z pfijmi z
projektu.

Rozhodné obdobi znamena obdobi poslednich 12 mésict, za které byla vypracovana tcetni zavérka, anebo
pokud se Emitent vylu¢né na zakladé svého uvazeni rozhodne zpracovavat ucetni zavérky za fiskalni pololeti
nebo fiskalni ¢tvrtleti, posledni dveé uplné fiskalni pololeti, resp. posledni ctyfi upna fiskalni ctvrtleti, za
které byly prislusné ucetni zavérky vypracovany a jsou k dispozici.

Spole¢ny podnik znamena jakykoli spolecny obchodné-pravni subjekt, at’ uz jde o ustanovenou obchodni
spole¢nost, partnersky podnik, sdruzeni, vefejnou obchodni spole¢nost (partnership) nebo jiny subjekt
(jednotku), na které ma kazdy spoluvlastnik podil.

Zadluzenost znamena jakoukoli niZze uvedenou zadluZenost, ktera bude s vyjimkou zadluzenosti popsané
v odstavci (g) nize povazovana podle IFRS za dluh evidovany v rozvaze pfislusné osoby (pokud bude urcita
zadluzenost vykazovat znaky vice kategorii ZadluZenosti, bude zapocitana pouze jednou):
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€)) vypujcené penézni prostiedky;

(b) uvér na splaceni dluhopist (note purchase facility) nebo emise dluhopisti (véetné Dluhopisti), dluzni
upisy (debentures), akcie slouzici jako zajisténi dluhu tieti osoby (loan stock) nebo jakékoli jiny
podobny nastroj;

(c) akcie s prednostnim pravem na vyplatu podilu na vlastnich zdrojich nebo na likvida¢nim zdstatku
spole¢nosti (redeemable preference shares);

(d) jakykoli najem, leasing (hire purchase) nebo jiné smluvni ujednani, které bude povazovano podle
IFRS jako finan¢ni nebo kapitalovy leasing nebo obdobné forma dluhu;

(e faktoring nebo jiné Uplatné postoupeni pohledavek, u néhoz muze dojit k zpétnému postoupeni
pohledavek na postupitele nebo postihu v rozsahu potencialni tplaty nebo penézité nahrady za
zpétné postoupeni nebo postih (s vyjimkou pohledavek prodanych bez regresu (postihu) pii splnéni
pozadavkl na vytazeni z rozvahy (oduc¢tovani) podle IFRS);

(f pofizovaci cena majetku v rozsahu, v jakém je placena po jeho dodani ve Ihité delsi nez 90 dnd,
pokud je odloZeni splatnosti ujednano primarné jako metoda ziskani financovani ¢i financovani
potizeni pfedmétného majetku;

(9) jakakoli derivatova transakce uzaviena v souvislosti s ochranou proti vykyvim sazby nebo ceny
(pficemz pro ucely vypoctu vySe zadluzenosti se pouzije aktudlni trzn€ precenéna hodnota
derivatové transakce);

(h) jakékoli nahradni plnéni t¥eti osob& (counter-indemnity obligation), ktera sphila dluh dluznika
(v¢etné regresniho naroku) z diivodu rucenti, slibu odskodnéni (indemnity), zaruky (bond), stand-by
akreditivu, dokumentarniho akreditivu nebo jiného nastroje vydaného bankou nebo finan¢ni instituci
(s vyjimkou dodavatelského tivéru v souvislosti s béznou obchodni ¢innosti);

(i) jina transakce (véetné kontraktd na forwardovy nakup nebo prodej), ktera ma obchodni u¢inek
zapujcky nebo uvéru; nebo

()] ruceni, slib odskodnéni (indemnity) nebo obdobny zavazek, ktery predstavuje zaji§téni proti penézité
ztrat€¢ u transakci uvedenych v odstavcich (a) az (i) vySe s vyjimkou dodavatelského uvéru
poskytnutého bankou nebo jinou finanéni instituci v souvislosti s béznou obchodni ¢innosti pfislusné
osoby.

Zajisténi znamena jakékoli zastavni pravo, zajistovaci prevod prava, zadrzovaci pravo, nebo jakoukoli jinou
formu zajisténi, véetné (nikoli viak vylu¢né) jakéhokoli obdobného institutu podle prava jakékoli jurisdikce,
avsak s vyjimkou ruceni.

Zavazuje-li se Emitent v Emisnich podminkach zajistit, aby tieti osoba splnila néjakou povinnost, zavazuje
se tim Emitent ve smyslu ustanoveni § 1769, véta druhd zdkona ¢. 89/2012 Sb., ob¢ansky zékonik, v platném
znéni (Obcansky zakonik), tzn., ze nahradi skodu, kterou Vlastnici dluhopist utrpi, pokud tfeti osoba
povinnost nesplni. Pro odstranéni pochybnosti se prvni véta ustanoveni § 1769 Obcanského zdkoniku
vV tomto piipadé nepouZije.

5. VYNOS
5.1 Zpisob uroceni, vynosové obdobi

Dluhopisy jsou uroceny pohyblivou trokovou sazbou, ktera bude pro kazdé Vynosové obdobi (jak je tento
pojem definovan nize v tomto ¢lanku 5.1 (Zpisob tro¢eni, vynosové obdobi)) stanovena Agentem pro
vypocty jako soucet (i) Referencni sazby (jak je tento pojem definovan nize v tomto ¢lanku 5.1 (Zpisob
uroCeni, vynosové obdobi).) zjisténé Agentem pro vypoéty v Den stanoveni Referen¢ni sazby (jak je tento
pojem definovan nize v tomto ¢lanku 5.1 (Zptsob tGro¢eni, vynosové obdobi)) v hodinu, kdy je to obvyklé,
a (i) marze ve vysi 2,8 % p.a. (MarzZe).
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Referencni sazbou se pro ucely Emisnich podminek rozumi ve vztahu ke kazdému Vynosovému obdobi
6M PRIBOR, piicemz ,,6M PRIBOR® znamena urokovou sazbu v procentech p.a., kterd je uvedena na
obrazovce ,Reuters Screen Service” strana PRBO (nebo piipadné nastupnické strané nebo v jiném
oficidlnim zdroji, kde bude sazba uvadéna) jako hodnota fixingu irokovych sazeb prodeje na prazském trhu
ceskych korunovych mezibankovnich depozit pro Sestimésic¢ni obdobi, stanovena kolem 11:00 (jedenacté)
hodiny prazského ¢asu Ceskou narodni bankou jako sazba platna pro piislusny Den stanoveni Referenéni
sazby. Pokud nebude v kterykoli prislusny den mozné urcit sazbu 6M PRIBOR zplisobem uvedenym vyse v
tomto odstavci, pak 6M PRIBOR ur¢i Agent pro vypoCty za pouziti linearni interpolace na zakladé
stran€¢ PRBO (nebo jiném oficialnim zdroji) uvedena a referen¢ni sazby PRIBOR pro nejblizsi kratsi obdobi,
pro které je referencni sazba PRIBOR na zminéné stran¢ PRBO (nebo jiném oficialnim zdroji) uvedena.
Pokud nebude mozné 6M PRIBOR stanovit ani timto zpisobem, bude v takovy den 6M PRIBOR urcen
Agentem pro vypocty jako aritmeticky primér kotaci trokové sazby prodeje Ceskych korunovych
mezibankovnich depozit pro Sestimési¢ni obdobi ziskanych v tento den po 11:00 (jedenacté) hodiné
prazského ¢asu od alesponi 3 (tf1) bank pisobicich na prazském mezibankovnim trhu a uréenych dle volby
Agenta pro vypolty. V ptipadé, Ze se nepodaifi 6M PRIBOR stanovit ani timto postupem, bude se
6M PRIBOR rovnat referen¢ni sazbé 6M PRIBOR zjisténé v souladu s postupem uvedenym vyse v tomto
odstavcik nejblizsim predchozimu dni, v némz byl 6M PRIBOR takto zjistitelny. Pro vylouc¢eni pochybnosti
dale plati, ze v ptipadé, ze v disledku &lenstvi Ceské republiky v Evropské unii PRIBOR zanikne nebo se
prestane obecné na trhu mezibankovnich depozit pouzivat, pouzije se namisto referen¢ni sazby PRIBOR
sazba, ktera se bude namisto n&j b&Zné pouzivat na trhu mezibankovnich depozit v Ceské republice. Takové
nahrazeni referen¢ni sazby (i) se v Zadném ohledu nedotkne existence zavazkt Emitenta vyplyvajicich z
Dluhopisti nebo jejich vymahatelnosti a (ii) nebude povazovano ani za zménu Emisnich podminek ani za
Ptipad poruSeni povinnosti dle Emisnich podminek. Bude-li Referenéni sazba ur¢ena podle vyse uvedenych
pravidel niz8i nez nula, bude se PRIBOR rovnat nule.

Dnem stanoveni Referen¢ni sazby se pro ucely Emisnich podminek ve vztahu ke kazdému Vynosovému
obdobi rozumi druhy Pracovni den pfed prvnim dnem piislusného Vynosového obdobi. Pro ucely prvniho
Vynosového obdobi je Dnem stanoveni Referen¢ni sazby 19. prosinec 2017.

Urokové vynosy budou nartistat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne, ktery se
do takového Vynosového obdobi jesté¢ zahrnuje, pii Grokové sazbé platné pro takové Vynosové obdobi.
Urokové vynosy budou vyplaceny za kazdé Vynosové obdobi pololetnd zpétng, vzdy k 21. &ervnu
a k 21. prosinci kazdého roku (Den vyplaty uroku), a to v souladu s ¢lankem 7 (Platebni podminky)
Emisnich podminek a Smlouvou s administratorem. Prvni platba urokovych vynosti bude provedena
k 21. cervnu 2018.

Vynosovym obdobim se pro tcely Emisnich podminek rozumi Sestimésicni obdobi po¢inajici Datem emise
(vCetn€) a koncCici v poradi prvnim Dnem vyplaty Groku (tento den vyjimaje) a dale kazdé dalsi
bezprostiedné navazujici Sestimési¢ni obdobi poc¢inajici Dnem vyplaty uroku (véetné) a koncici dalsim
nasledujicim Dnem vyplaty Groku (tento den vyjimaje), az do Dne kone¢né splatnosti dluhopisti. Pro ucely
pocatku beéhu kteréhokoli Vynosového obdobi se Den vyplaty uroku neposouva v souladu s konvenci
Pracovniho dne podle ¢lanku 7.3 (Konvence pracovniho dne) Emisnich podminek).

5.2 Konec uroceni

Dluhopisy pfestanou byt iro¢eny Dnem koneéné splatnosti dluhopisti (jak je tento pojem definovan v ¢lanku
6.1 (Kone¢na splatnost) Emisnich podminek) nebo Dnem pied¢asné splatnosti dluhopist (jak je tento pojem
definovan v ¢lancich 6.5 (PfedCasné splaceni z rozhodnuti Emitenta), 7.2 (Den vyplaty), 9.2 (Splatnost
pred¢asné splatnych dluhopisti) a 12.4.1 (Dusledek hlasovani proti nékterym usnesenim Schiize) Emisnich
podminek), ledaze by po splnéni vSech podminek a nalezitosti splaceni dluzné ¢astky bylo Emitentem
neopravnén¢ zadrzeno nebo odmitnuto. V takovém piipad¢ bude nadale nabihat Urok pti urokové sazbé
stanovené podle ¢lanku 5.1 (Zpisob uroceni, vynosové obdobi) Emisnich podminek az do (i) dne, kdy
Vlastnikiim dluhopistt budou vyplaceny veskeré k tomu dni v souladu s Emisnimi podminkami splatné
castky, nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami Vlastnikiim dluhopisti, Ze obdrzel veskeré ¢astky splatné
Vv souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto oznameni doslo k dalSimu neoprédvnénému zadrZeni nebo
odmitnuti plateb, a to podle toho, ktera z vyse uvedenych skute¢nosti nastane dfive.
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5.3 Konvence pro vypocet uroku

Pro ucely vypoctu urokového vynosu ptislusejictho k Dluhopisiim za obdobi kratsi 1 (jednoho) roku se
pouZzije tirokové konvence pro vypocet uroku ,,Act/360° (tzn. Ze pro ucely vypoctu tirokového vynosu za
obdobi kratsi jednoho roku se ma za to, ze jeden rok obsahuje 360 (tfi sta Sedesat) dni, avSak pfitom se
vychézi ze skutecné uplynulého poctu dni v daném Vynosovém obdobi), tj. na zaklad¢ stejné tirokové
konvence, ktera se pouziva pro 6M PRIBOR. V pfipadé€, ze bude zménéna tirokova konvence pouzivana pro
6M PRIBOR, bude kalkulace urokové sazby Dluhopisti obdobn¢& upravena.

5.4 Stanoveni urokového vynosu

Castka trokového vynosu pfislusejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi kratsi 1 (jednoho) b&zného
roku se stanovi jako ndsobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu, ptislusné Grokové sazby (vyjadiené
desetinnym cislem) a piislusného zlomku dni vypocteného podle konvence pro vypocet uroku uvedené
v ¢lanku 5.3 (Konvence pro vypocet uroku) Emisnich podminek. Castka tirokového vynosu piislusejici
k jednomu Dluhopisu vypoctena podle tohoto ¢lanku 5.4 (Stanoveni urokového vynosu) bude Agentem pro
vypoéty zaokrouhlena na zakladé matematickych pravidel na dvé desetinnd mista a ozndmena bez
zbyte¢ného odkladu Vlastnikiim dluhopisti v souladu s ¢lankem 14 (Oznameni) Emisnich podminek.

6. SPLACENI A ODKOUPENI DLUHOPISU
6.1 Konec¢na splatnost

Pokud nedojde k pied¢asnému splaceni Dluhopist nebo k odkoupeni Dluhopisit Emitentem a jejich zaniku,
jak je uvedeno nize, bude jmenovita hodnota kazdého DIuhopisu splacena jednorazové k 21. prosinci 2023
(Den konecné splatnosti dluhopisi).

6.2 Odkoupeni Dluhopisu
Emitent maze Dluhopisy kdykoli odkoupit na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu.
6.3 Zanik Dluhopist

Dluhopisy odkoupené Emitentem nezanikaji, pokud Emitent nerozhodne jinak. Nerozhodne-li Emitent
0 zaniku jim odkoupenych Dluhopisti, mtze tyto Dluhopisy prevadét podle vlastniho uvazeni.

6.4 Predcasné splaceni z rozhodnuti Vlastniki dluhopisi

Vlastnik dluhopisti neni opravnén pozadat o pfedcasné splaceni Dluhopisti pfed Dnem konec¢né splatnosti
dluhopist s vyjimkou pied¢asného splaceni 100% jmenovité hodnoty Dluhopisti a s tim souvisejiciho dosud
nevyplacené¢ho narostlého uroku na téchto Dluhopisech v souladu s ustanovenimi ¢lankd 9 (Pred¢asna
splatnost Dluhopisti v Pfipadech poruseni) a 12.4.1 (Dusledek hlasovani proti nékterym usnesenim Schuize)
Emisnich podminek.

6.5 Pi‘ed¢asné splaceni z rozhodnuti Emitenta
6.5.1 Oznameni o pred¢asném splaceni

Emitent je opravnén na zakladé svého rozhodnuti fadné oznameného Vlastnikiim dluhopisti v souladu s
¢lankem 14 (Oznameni) Emisnich podminek Dluhopisy pted¢asné splatit (Den piedéasné splatnosti
dluhopisii), pficemz Den pied¢asné splatnosti dluhopisti nemuize nastat diive nez k 21. prosinci 2022 (tj. 5
(pét) let po Datu emise) a musi byt zarovent Dnem vyplaty troku (Oznameni o pfredéasném splaceni).

6.5.2 Predcasné splaceni

Oznameni o pfedéasném splaceni z rozhodnuti Emitenta podle ¢lanku 6.5.1 (Oznameni o pfed¢asném
splaceni) Emisnich podminek je neodvolatelné a zavazuje Emitenta piedCasné splatit vS§echny Dluhopisy
v souladu s ustanovenimi tohoto ¢lanku 6.5 (PfedCasné splaceni z rozhodnuti Emitenta). V takovém piipadé
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budou vsechny Dluhopisy Emitentem splaceny vcetné nevyplaceného a narostlého troku za posledni
Vynosové obdobi a ¢astky opEniho prémia odpovidajici (i) 0,75 % jmenovité hodnoty Dluhopisti, pokud Den
pred¢asné splatnosti dluhopisti podle tohoto ¢lanku 6.5 (Pfed¢asné splaceni z rozhodnuti Emitenta) nastane
21. prosince 2022, tj. 5 (pét) let po Datu Emise, nebo (ii) 0,35 % jmenovité hodnoty Dluhopisti, pokud Den
pred¢asné splatnosti dluhopisti podle tohoto ¢lanku 6.5 (Pfedcasné splaceni z rozhodnuti Emitenta) nastane
21. ¢ervna 2023, tj. 5 (pét) let a 6 (Sest) mesicl po Datu Emise.

6.5.3 Dalsi podminky predcasného splaceni Dluhopisit

Oznameni o ptedCasném splaceni musi Emitent oznamit v souladu s ¢lankem 14 (Oznameni) Emisnich
podminek nejpozdéji 40 (Ctyficet) dnl pred Dnem vyplaty uroku, ke kterému ma dojit k predéasnému
splaceni v souladu s ¢lankem 6.5.1 (Oznameni o pfed¢asném splaceni) Emisnich podminek.

Pro pied¢asné splaceni Dluhopisti podle tohoto ¢lanku 6.5 (Pfed¢asné splaceni z rozhodnuti Emitenta) se
jinak pfiméfené pouziji ustanoveni ¢lanku 7 (Platebni podminky) Emisnich podminek.

6.6 Domnénka splaceni

V ptipad¢, ze Emitent uhradi Administratorovi celou jmenovitou hodnotu Dluhopisti splatnou v souvislosti
se splacenim Dluhopisti podle Emisnich podminek, jakékoliv dluhy Emitenta z Dluhopisi budou
povazovany za pné splacené ke dni ptipsani prislusnych ¢astek na prislusny uc¢et Administratora.

6.7 Pouziti platebnich podminek

Ustanoveni ¢lanku 7 (Platebni podminky) Emisnich podminek se rovnéz pouziji na ustanoveni tohoto ¢lanku
6 (Splaceni a odkoupeni DLUHOPISU).

7. PLATEBNI PODMINKY
7.1 Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet Grokovy vynos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopistt vyluéné v ¢eskych
korunach (Kg&), ptipadné jiné zdkonné méné Ceské republiky, ktera by Eeskou korunu nahradila. Urokovy
vynos bude vyplicen a jmenovitd hodnota Dluhopisi bude splacena Vlastnikim dluhopist za
podminek stanovenych témito Emisnimi podminkami a dafiovymi, devizovymi a ostatnimi ptislusnymi
pravnimi predpisy Ceské republiky G¢innymi v dobé provedeni piislusné platby a v souladu s nimi.

V ptipad¢, Ze koruna Ceskd, ve které jsou Dluhopisy denominovany a ve které maji byt v souladu s t€mito
Emisnimi podminkami provadény platby v souvislosti s Dluhopisy, zanikne a bude nahrazena ménou EUR,
bude (i) denominace Dluhopisi zménéna na EUR, a to v souladu s platnymi pravnimi predpisy, a (ii)
vSechny penézité dluhy z Dluhopisi budou automaticky a bez dalsitho oznameni Vlastnikiim dluhopist
splatné v EUR, pficemz jako sménny kurz koruny ceské na EUR bude pouzit oficidlni kurz (tj. pevny
prepocitaci koeficient) v souladu s platnymi pravnimi predpisy. Takové nahrazeni koruny ceské (i) se
v zadném ohledu nedotkne existence dluhi Emitenta vyplyvajicich z Dluhopisti nebo jejich vymahatelnosti
a (ii) pro vylouceni pochybnosti nebude povazovano ani za zménu Emisnich podminek ani za Ptipad
poruseni povinnosti podle Emisnich podminek.

7.2 Den vyplaty

Vyplaty urokovych vynost z Dluhopisi a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisit budou Emitentem
provadény prostiednictvim Administratora k datim uvedenym v Emisnich podminkach (kazdy takovy den
podle smyslu Den vyplaty tirok i nebo Den kone¢né splatnosti dluhopisi nebo Den piredc¢asné splatnosti
dluhopisii nebo kazdy z téchto dnti Den vyplaty).

7.3 Konvence pracovniho dne

Pokud by jakykoli Den vyplaty ptipadl na den, ktery neni Pracovnim dnem, bude takovy Den vyplaty
namisto toho pfipadat na takovy Pracovni den, ktery je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem, pfi¢emz
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Emitent nebude povinen platit trok nebo jakékoli jiné dodatecné castky za jakykoli casovy odklad vznikly
v disledku stanovené konvence Pracovniho dne.

Pracovnim dnem se pro u¢ely Emisnich podminek rozumi jakykoliv den (vyjma soboty a ned¢le), kdy jsou
otevieny banky v Ceské republice a jsou provadéna vyporadani devizovych obchodil a mezibankovnich
plateb v ¢eskych korunach, piipadné jiné zakonné méné Ceské republiky, ktera by ¢eskou korunu nahradila.

7.4 Uréeni prava na obdrZeni vyplat souvisejicich s dluhopisy

Opravnéné osoby, kterym Emitent bude vyplacet irokové ¢i jiné vynosy z Dluhopisti, jsou osoby, na jejichz
uctu vlastnika v Centralnim depozitdfi nebo evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na centralni
evidenci budou Dluhopisy evidovany ke konci pfislusného Rozhodného dne pro vyplatu vynosu
(Opravnéné osoby).

Rozhodnym dnem pro vyplatu vynosu je den, ktery o 30 (tficet) dni pfedchazi ptislusnému Dni vyplaty
urokt, pficemz vsak plati, ze pro ucely zjiSténi Rozhodného dne pro vyplatu vynosu se Den vyplaty Groku
neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

Pro ucely urceni pfijemce urokového ¢i jiného vynosu nebudou Emitent ani Administrator ptihlizet
k pfevodim Dluhopisti zapsanym v centralni evidenci nebo evidenci navazujici na centralni evidenci po
Rozhodném dni pro vyplatu vynosu.

Opravnéné osoby, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu Dluhopist, jsou osoby, na jejichz uctu
vlastnika v Centralnim depozitafi nebo evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na centralni evidenci,
budou Dluhopisy evidovany ke konci pfislusného Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty
(Opravnéné osoby).

Rozhodnym dnem pro splaceni jmenovité hodnoty je den, ktery o 30 (tficet) dni piredchazi prislusnému
Dni konec¢né splatnosti dluhopisti, resp. Dni predc¢asné splatnosti dluhopisti, pric¢emz vsak plati, Ze pro ucely
zjisténi Rozhodného dne pro vyplatu jmenovité hodnoty se takovy Den vyplaty neposouva v souladu
s konvenci Pracovniho dne.

Pro ucely ur€eni pfijemce jmenovit¢ hodnoty Dluhopisi nebudou Emitent ani Administrator ptihlizet
k pfevodim Dluhopisti zapsanym v centralni evidenci nebo evidenci navazujici na centralni evidenci po
Rozhodném dni pro splaceni jmenovité hodnoty.

7.5 Provadéni plateb

Administrator bude provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnénym osobam pouze bezhotovostnim
pfevodem na jejich et vedeny u banky v Ceské republice podle pokynu, ktery piisluina Opravnéna osoba
sdeli Administratorovi na adresu Urcené provozovny Administratora zpiisobem, ktery je pro tyto platby
obvykly, a to nejméné 5 (pet) Pracovnich dni pfed Dnem vyplaty. Pokyn bude mit formu podepsaného
pisemného prohlaseni s ufedné ovéfenym podpisem nebo podpisy, bude obsahovat dostate¢nou informaci
0 vySe zminéném uctu umoziujici Administratorovi platbu provést a bude doloZeno originalem nebo uredné
ovérenou kopii potvrzeni o dafiovém domicilu Opravnéné osoby pro piislusné danové obdobi a v ptipadé
pravnickych osob dale origindlem nebo Ufedné ovéienou kopii platného vypisu z obchodniho rejstiiku
Opravnéné osoby ne starsi 3 (tfi) mésict (pokyn, vypis z obchodniho rejstiiku a potvrzeni o danovém
domicilu, popf. ostatni pfilohy (Instrukce)). Instrukce musi byt v souladu s rozumnymi pozadavky
Administratora a obvyklou praxi z hlediska obsahu, formy a potvrzeni o opravnéni za Opravnénou osobu
Instrukci podepsat, napi. Administrator je opravnén pozadovat (i) piedlozeni plné moci vcetné Gfedné
ovéieného prekladu do Ceského jazyka nebo (ii) dodate¢né potvrzeni Instrukce od Opravnéné osoby. Bez
ohledu na vyse uvedené Administrator ani Emitent neni povinen provéfovat spravnost, uplnost nebo pravost
takovych Instrukci a neni odpovédny za skody zplisobené prodlenim Opravnéné osoby s doruc¢enim
Instrukce ¢i jeji nespravnosti nebo jinou vadou. Instrukce se povazuje za fadnou, pokud v souladu s timto
clankem obsahuje vSechny nalezitosti a je Administratorovi sdélena zptisobem v tomto ¢lanku upravenym.

Instrukce bude povazovana za fadné dorucenou, pokud byla Administratorovi doruc¢ena nejméné 5 (pé&t)
Pracovnich dnt pfed Dnem vyplaty.
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Jakakoli Opravnéna osoba, ktera pozada o danovou tulevu v souladu s jakoukoli ptislusnou smlouvou
0 zamezeni dvojimu zdanéni, jejiz stranou je Ceskd republika, je povinna spolu s Instrukci dorugit
Administratorovi potvrzeni o svém danovém domicilu a jiné dokumenty vyziddané Administratorem
a prislusnym finan¢nim Gfadem. Administrator ani Emitent neni povinen ovéfit pravost ani tiplnost téchto
dokumentti v rdmci Instrukce a nebude odpovédny za zadnou Skodu Vv této souvislosti vzniklou.

Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti s Dluhopisy se povazuje za splnénou
fadné a vcas, pokud je prislusna céastka poukazana Opravnéné osobé v souladu s fadnou Instrukei podle
tohoto ¢lanku 7.5 (Provadéni plateb) a pokud je nejpozdéji v ptislusny Den vyplaty takové ¢astky odepsana z
uctu Administratora.

Emitent ani Administrator neodpovida za prodleni zptisobené Opravnénou osobou, napt. pozdnim podanim
Instrukce. Pokud Opravnéna osoba nedodala Administratorovi fadnou Instrukei, tak povinnost Emitenta
zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku se povazuje za splnénou fadné€ a v¢as, pokud je prislusna ¢astka poukazana
Opravnéné osob¢ v souladu s dodate¢né dorucenou tadnou Instrukei podle tohoto ¢lanku 7.5 (Provadéni
plateb) a pokud je nejpozdéji do 5 (péti) Pracovnich dnli ode dne, kdy Administrator obdrzel fadnou
Instrukei, odepsana z G¢tu Administratora. Opravnéna osoba nema Vv takovém piipad¢ narok na jakykoli
urok nebo jiny vynos ¢i doplatek za dobu prodleni zplisobené opozdénym zaslanim Instrukce.

Emitent ani Administrator rovnéz neodpovidaji za jakoukoli Skodu vzniklou (i) nedodanim vcasné a fadné
Instrukce nebo dalsich dokumentt ¢i informaci uvedenych v tomto ¢lanku 7.5 (Provadéni plateb) nebo (ii)
tim, Ze Instrukce nebo souvisejici dokumenty ¢i informace byly nespravné, netplné nebo nepravdivé anebo
(ii)) skutecnostmi, které nemohli Emitent ani Administrator ovlivnit. Opravnéné osob¢ v takovém piipadé
nevznika zadny narok na jakykoli doplatek, nahradu ¢i arok za dobu prodleni.

7.6 Zména zpusobu provadéni plateb

Emitent a Administrator jsou spole¢né opravnéni rozhodnout o zméné zpusobu provadéni plateb, pokud
zména negativné neovlivni postaveni nebo z4jmy Vlastnikli dluhopist. Rozhodnuti bude Vlastnikim
dluhopisit oznameno zpisobem uvedenym v ¢lanku 14 (Oznameni) Emisnich podminek. V ostatnich
ptipadech bude o takové zméné rozhodovat Schiize v souladu s ¢lankem 12 (Schize a zmény Emisnich
podminek) Emisnich podminek.

8. ZDANENI

Splaceni jmenovité hodnoty a vyplaty vynosti z Dluhopist budou provadény bez jakékoli srazky dani nebo
poplatkd, ledaZe je srazka vyzadovana pravnimi piedpisy Ceské republiky u¢innymi ke dni platby, pfi¢emz
Vv piipadé, Ze je srazka vyzadovana, pifebira Emitent odpovédnost za srazku dané€. Splaceni jmenovité
“Zdanéni a devizova regulace” Prospektu. V piipadé, ze bude vyZadovana jakakoli srazka na uhradu dani ¢i
poplatkl v dobé platby na zakladé¢ Dluhopisti, Emitent nebude povinen hradit Vlastnikiim dluhopist zadné
dodate¢né platby.

9. PREDCASNA SPLATNOST DLUHOPISU V PRIPADECH PORUSENI
9.1 Pripady poruseni

Pokud nastane a trva jakakoli nize uvedena skuteCnost (PFipad poruseni) (pro ucely tohoto ¢lanku 9.1
(Ptipady poruseni) skute¢nost ,trva“, dokud neni napravena):

9.1.1 Neplaceni

Jakakoli platba splatna Vlastnikiim dluhopist v souvislosti s Dluhopisy neni uhrazena v den splatnosti
a zistane neuhrazena déle nez 10 (slovy deset) Pracovnich dnti ode dne, kdy byl Emitent na tuto skute¢nost
pisemné upozornén jakymkoli Vlastnikem Dluhopisi dopisem doru¢enym Emitentovi nebo
Administratorovi na adresu Uréené provozovny (jak je tento pojem definovan nize).
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9.1.2  Poruseni jinych povinnosti

€)) Emitent porusi nebo nesplni jakoukoli svou jinou povinnost (jinou nez uvedenou Vv bodé¢ 9.1.1
(Neplaceni) vyse) v souvislosti s Dluhopisy a takové poruseni nebo neplnéni ziistane nenapraveno
déle nez 30 (slovy tficet) Pracovnich dnt ode dne, kdy byl Emitent na tuto skute¢nost pisemné
upozornén jakymkoli Vlastnikem dluhopisu dopisem doruc¢enym Emitentovi nebo Administratorovi
na adresu Ur¢ené provozovny; nebo

(b) dojde Kk poruseni jakékoli povinnosti Emitenta nebo jeho Dcefiné spole¢nosti uvedené v ¢lanku
4 (Povinnosti Emitenta) Emisnich podminek.

9.1.3 Krizové neplnéni

Jakéakoli Zadluzenost Emitenta, jeho Dcefiné spole¢nosti nebo spole¢nosti LAMA energy a.s. v souhrnné
vysi alespon 100.000.000 K¢ (slovy sto miliond korun ¢eskych) nebo ekvivalent této ¢astky v jiné meéne, (i)
se stane predCasné splatnou z divodu poruseni povinnosti Emitenta, jeho Dcefiné spole¢nosti nebo
spole¢nosti LAMA energy a.s. a (ii) neni uhrazena ani po uplynuti ptipadné dodate¢né lhiity pro plnéni.

9.1.4  Platebni neschopnost nebo insolvencni navrh

@ Emitent, jeho Dcefina spole¢nost nebo spole¢nost LAMA energy a.s. navrhne soudu zahajeni
insolven¢niho fizeni, prohlaseni konkursu na svij majetek, povoleni reorganizace ¢i povoleni
oddluzeni nebo zahajeni obdobného tizeni (Insolvenéni navrh), jehoz ucelem je kolektivné nebo
postupné uspokojit vétitele podle insolvenénich predpisii;

(b) na majetek Emitenta, jeho Dcefiné spole¢nosti nebo spole¢nosti LAMA energy a.s. je soudem nebo
jinym piislusnym organem prohlasen konkurs, povolena reorganizace ¢i oddluzeni nebo zahéjeno
jiné obdobné fizeni, ledaze navrh na zahajeni takového fizeni je (i) do tficeti (30) dnti vzat zpét nebo
je v této Ihuté insolven¢nim soudem odmitnut ¢i zamitnut, nebo (ii) ¢esky insolvenéni soud rozhodl
dle § 100a zakona ¢. 182/2006 Sb., o upadku a zptsobu jeho feSeni (insolven¢ni zdkon) v platném
znéni, o predbéZzném posouzeni insolven¢niho navrhu a tento navrh ve Ihité dle § 128a odst. 1 tohoto
zékona odmitl pro zjevnou bezdtivodnost; nebo

() Emitent, jeho Dcefina spole¢nost nebo spole¢nost LAMA energy a.s. navrhne nebo uzavie dohodu
0 narovnani, sestaveni ¢asového harmonogramu plnéni pohledavek nebo jiné upraveé svych dluht
z divodu, 7e neni schopen/schopna je phit fadn¢ a vcas.

9.1.5 Likvidace

Je vydano pravomocné soudni rozhodnuti nebo bylo piijato rozhodnuti ptislusného organu Emitenta, jeho
Dcetiné spole¢nosti nebo spole¢nosti LAMA energy a.s. 0 jejich zruseni s likvidaci.

9.1.6 Zmeéna ovladani

Jakékoli osoba (nebo skupina osob jednajicich ve shod€) jind nez Petr Lamich, LAMA ENERGY GROUP
a.S., osoba ovladana Petrem Lamichem nebo svéfensky fond nebo obdobné zatizeni podle zahrani¢niho
prava, jehoz zakladatelem nebo zfizovatelem bude Petr Lamich a jehoz obmyslenymi nebo jinymi
beneficienty bude Petr Lamich nebo jeho dédicové, ziska v Emitentovi nebo jeho Dcefiné spoleénosti piimy
nebo neptimy podil na zékladnim kapitalu nebo hlasovacich pravech v rozsahu alespon 50 % (slovy padesat
procent) nebo ziska pravo jmenovat alespon polovinu ¢lenil statutarniho nebo kontrolniho organu Emitenta,
jeho Dcetiné spolec¢nosti nebo osob v obdobném postaveni.

9.1.7 Ukonceni nebo zmeéna podnikani
Emitent nebo jeho Dcetina spoleCnost piestane podnikat nebo piestane provozovat svou hlavni
podnikatelskou ¢innost nebo piestane byt drzitelem platné licence k vykonavani své hlavni podnikatelské

¢innosti.
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9.1.8 Soudni a jiné rozhodnuti

Emitent, jeho Dcefina spole¢nost nebo spole¢nost LAMA energy a.s. nesplni platebni povinnost pravomocné
ulozenou pfislusnym organem, ktera jednotlivé nebo v souhrnu pievysuje ¢astku 50 000 000,- K¢ (slovy
padesat milioni korun ¢eskych), nebo ekvivalent této Castky v jiné méné, ve lhuté urc¢ené v piislusném
rozhodnuti.

9.1.9 Exekucni rizeni

Dojde k omezeni v nakladani, nebo bude zahajen vykon rozhodnuti nebo obdobné fizeni na majetek
Emitenta, jeho Dcetiné spole¢nosti nebo spole¢nosti LAMA energy a.s., pokud hodnota majetku jednotlivé
nebo v souhrnu prevysuje ¢astku 50 000 000,- K¢ (slovy padesat milionti korun ¢eskych), nebo ekvivalent
této ¢astky v jiné meéné, a nedojde k zastaveni fizeni do 30 (slovy tficeti) dnt.

9.1.10 Protipravnost

Povinnosti z Dluhopist piestanou byt zcela pravné vymahatelné nebo v plném souladu S pravnimi piedpisy
nebo se pro Emitenta stane protipravnim plnit jakoukoli povinnost podle Emisnich podminek nebo jinou
povinnost v souvislosti s Dluhopisy.

9.1.11 Ukonceni kotace Dluhopisti

Pokud Dluhopisy piestanou byt cennymi papiry ptijatymi k obchodovani na Regulovaném nebo jiném trhu
BCPP, ktery Regulovany trh nahradi (popf. na obdobném trhu nastupce BCPP);

pak mize Vlastnik dluhopist podle své tvahy pisemnym 0znamenim ur¢enym Emitentovi a doru¢enym
Administratorovi na adresu Ur¢ené provozovny (Oznameni o pired¢asném splaceni) pozadat o ptedCasné
splaceni Dluhopisi, jichz je vlastnikem (0d Oznameni o pfed¢asném splaceni je povinen je déale neprevadét),
a dosud nevyplaceného narostlého troku na téchto Dluhopisech v souladu s ¢lankem 5.1 (Zptsob urocenti,
vynosové obdobi) Emisnich podminek, a to ke Dni pifed¢asné splatnosti dluhopist (jak je definovan nize)
a Emitent je povinen takové Dluhopisy (spolu s narostlym a dosud nevyplacenym urokovym vynosem)
splatit v souladu s ¢lankem 9.2 (Splatnost pted¢asné splatnych dluhopisi) Emisnich podminek.

Jakykoli ptipad poruSeni uvedeny v tomto ¢lanku 9 (Pfed¢asna splatnost Dluhopist v Piipadech poruseni)
a tykajici se spole¢nosti LAMA energy a.s. se pouzije pouze do doby, dokud bude mezi Emitentem
a spole¢nosti LAMA energy a.s. existovat jakykoli obchodni vztah vyplyvajici z pisemné smlouvy
souvisejici s pfedmétem podnikani Emitenta nebo spole¢nosti LAMA energy a.s. a spoleCnost
LAMA energy a.s. bude ¢lenem Skupiny Lama.

9.2 Splatnost predcasné splatnych dluhopisi

Vsechny ¢astky splatné Emitentem Vlastnikovi dluhopist se stavaji splatnymik poslednimu Pracovnimu dni
Vv mésici nasledujicim po mésici, kdy bylo Vlastnikem dluhopisi doru¢eno Emitentovi k rukam
Administratora do Urcené provozovny Oznameni o pfed¢asném splaceni (Den predcasné splatnosti
dluhopisii), ledaze ptislusny Pripad poruseni byl napraven pied timto doru¢enim nebo Oznameni
0 pfedCasném splaceni bylo vzato zpét v souladu s ¢lankem 9.3 (Zpétvzeti zadosti o pfedéasném splaceni
Dluhopisit) Emisnich podminek.

9.3 Zpétvzeti Zadosti o predéasném splaceni Dluhopisi

Oznameni o predCasném splaceni mize byt Vlastnikem dluhopisti pisemné odvolano (pro vylouceni
pochybnosti s u¢inky pouze na Dluhopisy, které vlastni), pokud je adresovano Emitentovi a doruc¢eno
Administratorovi na adresu Uréené provozovny diive, neZ se piisluiné &astky stanou splatnymi podle ¢lanku
9.2 (Splatnost pied¢asné splatnych dluhopisi) Emisnich podminek. Odvolani nema vliv na Oznameni
0 pfedcasném splaceni Dluhopisti ostatnich Vlastnikt.
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9.4 Dalsi podminky prredéasného splaceni Dluhopisi

Pokud ustanoveni ¢lanku 9 (PfedCasna splatnost Dluhopist v Pfipadech poruseni) Emisnich podminek
nestanovi jinak, pro pred¢asné splaceni Dluhopisi podle tohoto ¢lanku 9 (Pfedcasna splatnost Dluhopist v
Ptipadech poruseni)se obdobné pouziji ustanoveni ¢lanku 7 (Platebni podminky) Emisnich podminek.

10.  PROMLCENI{

Prava spojena s Dluhopisy se proml¢uji uplynutim 10 (deseti) let ode dne, kdy mohla byt uplatnéna poprvé.
11.  ADMINISTRATOR, AGENT PRO VYPOCTY A KOTACNI AGENT

11.1  Administrator

11.1.1 Administrator a Urcena provozovna

Administratorem je Ceska spotitelna, a.s. Uréena provozovna (Uréena provozovna) je na nasledujici adrese:
Ceska spotitelna, a.s.

Bud¢jovicka 1518/13a,b
140 00 Praha 4

11.1.2 Dalsi a jiny Administrdtor a jina Urcend provozovna

Emitent je opravnén kdykoli jmenovat jiného nebo dalsiho Administratora a urcit jinou nebo dalsi UrCenou
provozovnu, poptipad€ urcit dalsi obstaravatele plateb za predpokladu, Ze takova zména nebude mit vliv na
postaveni nebo zajmy Vlastniki dluhopisti. Zménu Administratora nebo Uréené provozovny nebo urceni
dalsich obstaravatelii plateb Emitent oznami Vlastnikiim dluhopisti zpisobem uvedenym v ¢lanku 14
(Oznameni) Emisnich podminek. Tato zména nabude u¢innosti uplynutim Ihity 15 (patnacti) dni ode dne
oznameni, ledaze je v ni stanoveno pozdéjsi datum Gc¢innosti. AvSak jakakoli zména, ktera by jinak nabyla
u¢innosti méné nez 30 (tficet) dni pred Dnem vyplaty jakékoli ¢astky v souvislosti s Dluhopisy nebo po
ném, nabude u¢innosti 30. (tficatym) dnem po Dni vyplaty. Pokud by zména Administratora nebo Ur¢ené
provozovny méla vliv na postaveni nebo zajmy Vlastniki dluhopisii, rozhodne o ni Schiize v souladu
s ¢lankem 12 (Schtize a zmény Emisnich podminek) Emisnich podminek.

11.1.3 Vztah Administratora k Viastnikim dluhopisii

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administratorem jednd Administrator jako
zastupce Emitenta, za dluhy Emitenta plynouci z Dluhopisii neruci a ani je jinak nezajistuje a neni v zadném
pravnim vztahu s Vlastniky dluhopist, neni-li ve Smlouvé s administratorem nebo v zékoné uvedeno jinak.
11.2  Agent pro vypo¢éty

11.2.1 Agent pro vypocty

Nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.2.2 (Dalsi a jiny Agent pro vypocty) Emisnich podminek, je
Agentem pro vypoéty CS.

11.2.2 Dalsi a jiny Agent pro vypocty

Emitent si vyhrazuje pravo kdykoli jmenovat jiného nebo dalsiho Agenta pro vypocty, pokud takova zména
nebude mit vliv na postaveni nebo zajmy Vlastnikti dluhopisti. Toto rozhodnuti bude Vlastnikiim dluhopist
0znameno zpusobem uvedenym v ¢lanku 14 (Oznameni) Emisnich podminek. O zméné, ktera mize mit vliv
na postaveni nebo zajmy Vlastnik dluhopisii, rozhodne Schiize podle ¢lanku 12 (Schiize a zmény Emisnich
podminek) Emisnich podminek.
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11.2.3 Vztah Agenta pro vypocty k Viastnikiim dluhopisii

V souvislosti s plnénim povinnosti Agenta pro vypocty jedna Agent pro vypocty jako zastupce Emitenta
a neni v Zddném pravnim vztahu s Vlastniky dluhopist.

11.3 Kotaéni agent

11.3.1 Kotacni agent

Kotaénim agentem je CS.

12.  SCHUZE A ZMENY EMISNICH PODMINEK
12.1  Pusobnost a svolani Schiize

12.1.1 Pravo svolat Schiizi

Emitent, Vlastnik dluhopisu nebo Vlastnici dluhopistt mohou svolat schtizi Vlastnik dluhopisti (Schiize)
pouze Vv piipadech stanovenych Emisnimi podminkami, platnymi pravnimi pfedpisy a v souladu s nimi.
Naklady na organizaci a svolani Schiize hradi svolavatel, nestanovi-li pravni predpisy jinak. Naklady spojené
s ucasti na Schizi si hradi kazdy ucastnik sam. Svolavatel, pokud jim je Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnici
dluhopisti, je povinen nejpozdéji v den uvefejnéni oznameni o svolani Schize podle ¢lanku 12.1.3
(Oznameni o svolani Schiize) Emisnich podminek (i) dorucit Administratorovi zadost o obstarani vypisu
z evidence Emise (tj. dokladu o poctu vsech Dluhopisti opraviujicich k ucasti na Schuzi), a (ii) uhradit
Administratorovi zalohu na jeho naklady souvisejici s pfipravou a konanim Schiize (podminky (i) a (i) jsou
ptedpokladem pro platné svolani Schuize).

12.1.2 Schiize svolavana Emitentem

Emitent je povinen bez zbyte¢ného odkladu svolat Schiizi a vyzadat si na ni stanovisko Vlastnika dluhopist
ke zméné Emisnich podminek, pokud zakon takovy postup vyzaduje (Zména zasadni povahy).

Emitent je opravnén svolat Schiizi k navrzeni spole¢ného postupu, pokud by podle jeho nazoru mohlo dojit
nebo jiz doslo k Pfipadu poruseni.

12.1.3 Oznameni o svolani Schiize

Oznameni o svolani Schiize je svolavatel povinen uvetejnit zptisobem stanovenym v ¢lanku 14 (Oznameni)
Emisnich podminek, a to nejpozdé€ji 15 (patnact) dnti pied dnem konani Schize. Je-li svolavatelem
Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnici dluhopisi, je povinen ve stejné Ihuté doruéit oznameni o svolani Schiize
(se vSemi zédkonnymi nalezitostmi) Emitentovi do Urc¢ené provozovny, pficemz Emitent zajisti uvetejnéni
takového oznameni na své internetové strance Www.tot.cz, v sekci "O spole¢nosti" - "Vztahy s investory".
Oznameni o svolani Schiize musi obsahovat alespoii (i) obchodni firmu, ICO a sidlo Emitenta, (ii) ozna&eni
Dluhopisii v rozsahu miniméln¢ nazev Dluhopisu, Datum emise a ISIN, (iii)) misto, datum a hodinu konani
Schuize, pti¢emz datum konani Schiize musi ptipadat na Pracovni den a hodina konani Schiize nesmi byt
dfive nez v 16.00 hod., (iv) program jednani Schlize a, je-li navrhovana zména ve smysh ¢lanku 12.1.2
(Schiize svolavana Emitentem) Emisnich podminek, vymezeni navrhu zmény a jeji zdivodnéni a (v)
rozhodny den pro ucast na Schiizi. Schlize je opravnéna rozhodovat pouze o navrzich usneseni uvedenych
V oznameni o jejim svolani. Zalezitosti, které nebyly zatazeny na navrhovany program jednani Schize, lze
rozhodnout jen za Uc€asti a se souhlasem vSech Vlastniki dluhopistt opravnénych na Schtzi hlasovat.
Odpadne-1i divod pro svolani Schiize, odvola ji svolavatel stejnym zptsobem, jakym byla svolana.

12.2  Osoby opravnéné ucastnit se Schiize a hlasovat na ni
12.2.1 Osoby opravnéné ucastnit se Schiize

Schlize se ucastnit a hlasovat na ni je oprdvnén pouze (i) Vlastnik dluhopist, ktery byl evidovan jako
Vlastnik dluhopist v evidenci Emise vedené Centralnim depozitafem a je uveden ve vypisu z evidence
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Emise ke konci Rozhodného dne pro i€ast na Schizi, nebo (ii) osoba, ktera Administratorovi poskytne
potvrzeni od spravce, na jehoz U¢tu zdkaznika v Centralnim depozitati byl ptislusny pocet Dluhopist
evidovan k Rozhodnému dni pro ucast na Schizi, o tom, Ze k Rozhodnému dni pro ucast na Schizi byla
Vlastnikem dluhopisii a Ze Dluhopisy drZené touto osobou jsou evidovany na uctu spravce z ditvodu jejich
spravy (Osoba opravnéna k ticasti na Schuzi). Potvrzeni podle predchozi véty musi byt pisemné (s uiedn¢
oveérenymi podpisy) a v souladu s pozadavky Administratora ohledné obsahu i formy. Pokud je spravce
pravnickou osobou, Administrator je opravnén pozadovat, aby k tomuto potvrzeni byl ptiloZen original nebo
ufedné ovéiena kopie vypisu spravce z obchodniho rejstiiku nebo jiného pristusného rejstiiku ne starsi nez
tfi mésice pred datem piislusné Schiize. K pripadnym pievodiim Dluhopisti uskute¢nénym po Rozhodném
dni pro uc¢ast na Schtizi se neptihlizi.

Rozhodny den pro uc¢ast na Schizi je sedmy den pred datem pfislusné Schuize, a pokud tento den neni
Pracovni den, tak Rozhodny den pro ucast na Schtizi bude Pracovni den bezprostiedné predchézejici tomuto

dni.
12.2.2 Hlasovaci pravo

Pocet hlasi nalezejicich Osobé opravnéné K Gcasti na Schuzi odpovidda poméru jmenovité hodnoty
Dluhopist, které vlastni k Rozhodnému dni pro uc¢ast na Schizi, a celkové nesplacené jmenovité hodnoty
Emise k Rozhodnému dni pro ucast na Schiizi. S Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta k Rozhodnému
dni pro ucast na Schuzi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.3 (Zanik
Dluhopistt) Emisnich podminek, neni spojeno hlasovaci pravo. Rozhoduje-li Schiize o odvolani spole¢ného
zastupce, nemuze spoleény zastupce (je-li Osobou opravnénou k ucasti na Schuizi) hlasovat.

PIna moc udélena Vlastnikem dluhopisti jakémukoli zmocnénci musi byt v pisemné formé a jeho podpis
musi byt ufedné ovéfen. Pokud je Vlastnik dluhopisti pravnickou osobou, Administrator po fyzické osobé,
kterd je opravnéna Vlastnika dluhopisti zastupovat na Schiizi na zdkladé pIné moci ¢i jinak, pozadovat
original nebo ufedné ovéienou kopii vypisu Vlastnika dluhopistt z obchodniho rejstiiku nebo jiného
ptislusného rejstiiku ne starsi nez tfi mésice pred datem ptislusné Schuze.

12.2.3 Ucast dalsich osob na Schiizi

Emitent je povinen ucastnit se Schiize, a to bud’ osobné, nebo prostfednictvim zmocnénce. Daéle jsou
opravnéni ucastnit se Schiize zastupci Administratora, spole¢ny zastupce Vlastnikti dluhopist podle ¢lanku
12.3.3 (Spole¢ny zastupce) Emisnich podminek (neni-li Osobou opravnénou k Gc¢asti na Schiizi) a hosté
ptizvani Emitentem nebo Administratorem.

12.3  Priibéh Schiize; rozhodovani Schiize
12.3.1 Usndsenischopnost

Schiize je usnédSenischopnd, pokud se ji ucastni Osoby opravnéné k ucasti na Schizi, které byly
k Rozhodnému dni pro u¢ast na Schiizi Vlastniky dluhopist, jejichZ jmenovita hodnota pfedstavuje vice nez
30% celkové jmenovité hodnoty vydané a dosud nesplacené ¢asti Emise. Dluhopisy, které byly v majetku
Emitenta k Rozhodnému dni pro Gc¢ast na Schiizi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve
smyslu ¢lanku 6.3 (Zanik Dluhopisi) Emisnich podminek, se pro Gcely usnasenischopnosti Schiize
nezapocitavaji. Rozhoduje-li Schiize o odvolani spole¢ného zastupce, nepiihlizi se k jeho hlastim, je-li
soucasné Osobou opravnénou k G¢asti na Schiizi. Pfed zahajenim Schiize poskytne svolavatel informaci
0 po¢tu vSech Dluhopisti @ Osobach opravnénych k Gc¢asti na Schuzi v souladu s Emisnimi podminkami.

12.3.2 Predseda Schiize

Schiizi svolané Emitentem piedseda predseda jmenovany Emitentem. Schiizi svolané Vlastnikem nebo
Vlastniky dluhopist piedseda piedseda zvoleny prostou vétSinou hlasi pritomnych Osob opravnénych k
ucasti na Schiizi. Do zvoleni piedsedy predseda Schiizi osoba ur¢ena svolavajicim Vlastnikem dluhopist
nebo svolavajicimi Vlastniky dluhopist, pri¢emz volba ptedsedy musi byt prvnim bodem programu Schiize
nesvolané¢ Emitentem.
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12.3.3 Spolecny zdstupce

Schiize mlze usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spole¢ného zastupce. SpoleCny zastupce
je v souladu se zakonem opravnén (i) uplatiovat jménem vSech Vlastniki dluhopisi prava spojena s
Dluhopisy Vv rozsahu vymezeném rozhodnutim Schiize, (ii) kontrolovat pinéni Emisnich podminek ze strany
Emitenta a (iii) ¢init jménem vSech Vlastnikti dluhopist dalsi jednani a chranit jejich zajmy, a to zpiisobem
a v rozsahu podle rozhodnuti Schiize. Spole¢ného zastupce miize Schiize odvolat stejnym zptisobem, jakym
byl zvolen, nebo jej nahradit jinym spole¢nym zastupcem.

12.3.4 Rozhodovani Schiize

Schtize o ptedlozenych otazkach rozhoduje formou usneseni. K ptijeti usneseni, jimz se (i) schvaluje navrh
podle ¢lanku 12.1.2 (Schiize svolavana Emitentem) Emisnich podminek nebo (ii) voli a odvolava spole¢ny
zastupce, je tieba alesponl 3/4 (tfi Ctvrtiny) hlasii pritomnych Osob opravnénych k ucasti na Schiizi. Pokud
nestanovi zakon jinak, staci k pfijeti ostatnich usneseni Schiize prosta vétSina hlasti pfitomnych Osob
opravnénych k ucasti na Schiizi.

12.3.5 Odroceni Schiize

Pokud do 1 (jedné) hodiny od stanoveného zacatku Schiize neni usnaSenischopna, bude bez dalsiho
rozpusténa. Neni-li Schiize, ktera ma rozhodovat o zméné Emisnich podminek podle ¢lanku 12.1.2 (Schiize
svolavana Emitentem) Emisnich podminek, usnasenischopna do jedné (1) hodiny od stanoveného za¢atku,
svola Emitent nebo jiny svolavatel Schiize, je-li to nadale potiebné, nahradni Schuzi tak, aby se konala do
Sesti (6) tydnt od ptivodniho terminu. Konani nahradni Schize s nezménénym programem jednani bude
Vlastnikim dluhopisti ozndmena nejpozdéji do 15 (patnacti) dnti ode dne pivodniho terminu Schtize.
Nahradni Schiize rozhodujici o zméné Emisnich podminek podle ¢lanku 12.1.2 (Schiize svolavana
Emitentem) Emisnich podminek je schopna se usnaset bez ohledu na podminky pro usnasenischopnost podle
¢lanku 12.3.1 (Oznameni o svolani Schuze).

12.4  Néktera dalsi prava vlastniku dluhopisi
12.4.1 Dusledek hlasovani proti nékterym usnesenim Schiize

Pokud Schiize souhlasila se Zménou zasadni povahy podle ¢lanku 12.1.2 (Schiize svolavana Emitentem),
Osoba opravnéna k ucastina Schiizi, kterd podle zapisu ze Schiize hlasovala proti nebo se ptislusné Schiize
nezidastnila (Zadatel), je opravnéna pozadovat vyplaceni jmenovité hodnoty Dluhopist, jichz byla
vlastnikem k Rozhodnému dni pro ti¢ast na Schiizi, jakoz i pomérného urokového vynosu, pokud Dluhopisy
po konani Schiize nasledné neptevede. Zadatel musi toto pravo uplatnit do 30 (tficeti) dntt od zpiistupnéni
usneseni Schiize podle &lanku 12.5 (Zapis z jednani) Emisnich podminek pisemnym ozniamenim (ZAdost)
uréenym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu UrCené provozovny, jinak zanikd. Vyse
uvedené ¢astky jsou splatné do 30 (tficet) dnii po dorudeni Zadosti Administratorovi (Den piedtasné
splatnosti dluhopisii).

12.4.2 Ndlezitosti Zdadosti

V Zadosti je nutné uvést poéet Dluhopist, o jejichz predéasné splaceni se zada. Zadost musi byt pisemna,
podepsana osobami opravnénymi jednat jménem Zadatele, pficemZ jejich podpisy museji byt uiednd
ovéfeny. Zadatel musi ve stejné Thité dorudit Administratorovi na adresu Uréené provozovny i veskeré
dokumenty pozadované pro provedeni vyplaty podle ¢lanku 7 (Platebni podminky) Emisnich podminek.

12.5  Zapis z jednani

O jednani Schiize potizuje svolavatel, sdm nebo prostiednictvim jim povéfené osoby, do 30 (tficeti) dnd od
konani Schiize zapis obsahujici zavéry Schiize, zejména piijata usneseni. Pokud svolavatelem Schuze je
Vlastnik nebo Vlastnici dluhopist, musi byt zapis nejpozdeji do 30 (tficeti) dnit od konani Schiize rovnéz
doru¢en Emitentovi na adresu Urené provozovny. Zapis ze Schiize je Emitent povinen uschovat, dokud
neuplyne promiceci doba pro uplatnéni prav z Dluhopisti. Zapis ze Schiize je k nahlédnuti Vlastnikim
dluhopist v béZné pracovni dobé¢ v Ur¢ené provozovné. Emitent je povinen ve lhiité do 30 (tficeti) dnl od

46/88



konani Schiize uvetejnit sdm nebo prostiednictvim jim povérené osoby (zejména Administratora) vSechna
rozhodnuti Schiize, a to zptisobem stanovenym v ¢lanku 14 (Oznameni) Emisnich podminek. Pokud Schiize
projednavala usneseni o Zméné zasadni povahy podle ¢lanku 12.1.2 (Schiize svolavand Emitentem)
Emisnich podminek, musi byt o ucastina Schiizi a o rozhodnutich Schiize potizen notaisky zapis s uvedenim
jmen Osob opravnénych k ucasti na Schizi, které hlasovaly pro pfijeti usneseni, a po¢ti Dluhopisti, které
tyto osoby vlastnily k Rozhodnému dni pro ucast na Schuzi.

13. ZMENY EMISNICH PODMINEK

V ptipadech vyzadovanych zdkonem lze Emisni podminky meénit pouze se souhlasem Schiize. Zména
Emisnich podminek vSak vzdy vyZaduje souhlas Emitenta.

14. OZNAMENI

Jakékoli oznameni Vlastnikiim dluhopist bude platné a u¢inné, pokud bude uvetrejnéno v ¢eském jazyce na
internetové strance Emitenta www.tot.cz, v sekci O spolecnosti” - "Vztahy s investory". Stanovi-li kogentni
ustanoveni relevantnich prévnich pfedpisit ¢i tyto Emisni podminky pro uvefejnéni oznameni podle
Emisnich podminek jiny zpisob, bude takové oznameni povazovano za uverejnéné spinénim postupu podle
piislusného pravniho predpisu. V piipadg, Ze bude nékteré oznameni uvetejiiovano vice zptsoby, bude se za
datum takového oznameni povazovat datum prvniho uvefejnéni.

15. ROZHODNE PRAVO, JAZYK A ROZHODOVANI SPORU

Préava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopisti se fidi a budou vykladany v souladu s pravnimi predpisy Ceské
republiky. Emisni podminky mohou byt pieloZzeny do dalsich jazykid. Dojde-li k rozporu mezi riznymi
jazykovymi verzemi Emisnich podminek, ¢eskd verze bude rozhodujici. VSechny ptipadné spory mezi
Emitentem a Vlastniky dluhopisti, které vzniknou na zékladé nebo v souvislosti s emisi Dluhopisti, v€etné
sport tykajicich se Emisnich podminek, budou s konecnou platnosti feSeny Méstskym soudem v Praze.

16. DEFINICE
V Emisnich podminkéach:

Centralni depozitaf znamena spole¢nost Centralni depozitaf cennych papirt, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna
14, PSC 110 05, ICO: 250 81 489, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
spisova znacka B 4308.

CS znamené Ceska spotitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC: 140 00, ICO: 452 44 782,
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méestskym soudem v Praze, spisova znacka B 1171.

DcefFina spolecnost znamena jakoukoli osobu, v niZ ma jind osoba piimy nebo neptimy podil vyssi nez
50 % (slovy: padesat procent) na zékladnim kapitalu nebo na hlasovacich pravech nebo ma pravo jmenovat
nebo odvolat vétsinu osob, které jsou Cleny statutarniho organu nebo dozoréiho organu takové osoby, nebo

0sob v obdobném postaveni, nebo mize toto jmenovani nebo odvolani prosadit, nebo jejiz ucetni zavérky
jsou konsolidovany s u€etnimi zavérkami jiné osoby v souladu s IFRS.

ManaZer znamena CS.

Prospekt znamena prospekt Dluhopisti schvaleny Ceskou narodni bankou.

Skupina znamena Emitenta a jakoukoli jeho Dcefinou spole¢nost.

Skupina Lama znamena spole¢nost LAMA ENERGY GROUP a. s., se sidlem Hradec nad Moravici,

Gudrichova 763, PSC: 747 41, ICO: 64086259, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym soudem
v Ostrave, spisova znacka B 10953, a jakoukoli jeji Dcefinou spole¢nost.
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VI.  ZAJEM OSOB ZUCASTNENYCH NA EMISI
Emitentovi neni, vyjma zajmi ManaZera, ktery umistuje Dluhopisy na trhu, a Administratora, znam zadny

zajem osob zicastnénych na Emisi a nabidce Dluhopisti, ktery by byl pro Emisi nebo nabidku Dluhopisii
podstatny.
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VII. DUVODY NABIDKY A POUZITI VYNOSU

Emitent pouzije prostfedky ziskané¢ Emisi a nabidkou Dluhopisii vyhradn€ k financovani svych béznych
provoznich potieb v tomto poradi (dle priority): (i) na splaceni svych existujicich dluhd viici Commerzbank
Aktiengesellschaft, jednajici prostfednictvim Commerzbank Aktiengesellschaft, pobocka Praha, ze smlouvy
o syndikovaném tvéru z 4. ledna 2013 ve znéni pozd¢€jSich zmeén a dodatkii a LAMA ENERGY GROUP a.s.
ze smlouvy o pujcce z 2. ledna 2013 a (ii) jiné provozni potieby.

V ptipad¢ vydani maximalni celkové jmenovité hodnoty emise Dluhopistt Emitent ocekava, ze takto ziskané
finan¢ni prostiedky budou dostate¢né zejména k financovani plného splaceni obou Uvéri Emitenta
uvedenych vyse.

Emitent ocekéava, ze se celkové néaklady ptipravy emise Dluhopisti, tj. ndklady na odménu ManaZzera,
néklady na auditora Emitenta, poplatky Centralniho depozitafe, CNB a nékteré dalsi naklady souvisejici s
emisi Dluhopisit ¢i jejim umisténim na trhu, budou ¢init ptiblizné 1,3 % z celkového objemu Emise
[v pfipadé vydani maximalni celkové jmenovité hodnoty emise Dluhopisi (tj. 1.251.000.000 K¢)]. Emitent
ocekava, ze Cisty celkovy vytézek Emise bude v takovém piipadé 98,7 % z celkového objemu Emise.
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VIII. INFORMACE O EMITENTOVI

1. ZAKLADNI UDAJE O EMITENTOVI

Obchodni firma:
Misto registrace:

ICO:

Datum vzniku:

Datum zalozeni:

Sidlo:

Pravni forma:

Rozhodné pravo:

Telefonni ¢islo:

Fax:

E-mail:

Internetova webova adresa:
Doba trvani:

Pravni predpisy, kterymi se fidi Skupina

Teplarna Otrokovice a.s.

Emitent je zapsany v obchodnim rejstiiku vedeném
Krajskym soudem v Brné, spisova znac¢ka B 6437.

29290 171

Emitent vznikl dnem zapisu do obchodniho rejstiiku
18. srpna 2011

Emitent byl zaloZen dne 9. srpna 2011

Objizdna 1777, 765 02 Otrokovice, Ceska republika
akciova spole¢nost

pravni ¥ad Ceské republiky

+420 420 577 649 111

+420 420 577 921 600

info@tot.cz

www.tot.cz

na dobu neurcitou

Jedna se zejména o nasledujici:

zakon ¢. 89/2012 Sb., obcCansky =zékonik, ve znéni
pozdéjsich predpisi;

zakon ¢. 90/2012 Sb., zakon o obchodnich spole¢nostech
a druzstvech (zakon o obchodnich korporacich), ve znéni
pozdéjsich predpist;

zakon ¢. 125/2008 Sb., o pfeménach obchodnich spole¢nosti
a druzstev, ve znéni pozdéjsich predpisi.

zakon ¢. 455/1991 Sb., o Zivnostenském podnikani
(zivnostensky zakon), ve znéni pozd¢jSich predpist;

zakon ¢. 458/2000 Sb., o podminkach podnikani a o vykonu
statni spravy v energetickych odvétvich a o zméné nékterych
zakont (energeticky zakon), ve znéni pozdé¢jSich predpist;

zakon ¢. 165/2012 Sb., o podporovanych zdrojich energie
a o zmeéng nekterych zakonit, ve znéni pozde€jsich predpisii;

zdkon ¢. 383/2012, o podminkach obchodovani s
povolenkami na emise sklenikovych plynti, ve znéni
pozdéjsich predpisi;

vyhlaska Ministerstva primyslu a obchodu ¢. 37/2016 Sb., o
elektiiné z vysokouc¢inné kombinované vyroby elektfiny
a tepla a elektiin¢ z druhotnych zdroja;

natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1227/2011
o integrité a transparentnosti velkoobchodniho trhu s energi;

smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/72/ES o
spole¢nych pravidlech pro vnitini trh s elektiinou a o zruseni
smérnice 2003/54/ES; a
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smérnice Evropského parlamentu a Rady 2010/75/EU,
0 primyslovych emisich.

2. HISTORIE A VYVOJ EMITENTA
2.1 ZaloZeni, vznik a existence Emitenta

Emitent byl zalozen dne 9. srpna 2011 zakladatelskou listinou (NZ 348/2011, N 423/2011) podle prava
Ceské republiky jako akciova spoleénost pod obchodni firmou MARRITIMA ENERGY a.s. Ke vzniku

Emitenta doslo zapisem do obchodniho rejstiiku vedeného Krajskym soudem v Brné pod spis. znackou
B 6437 dne 18. srpna 2011.

Dne 21. ¢ervna 2013 MARRITIMA ENERGY a.s. k tomuto datu se sidlem Optatova 708/37, 637 00 Brno —
Jundrov, ICO 292 90 171, jako nastupnické spole¢nost a Teplarna Otrokovice a.s., k tomuto datu se sidlem
Objizdna 1777, 765 02 Otrokovice, ICO 463 47 089, jako zanikajici spole¢nost schvalily projekt fuze
slou¢enim vyse uvedenych spoleCnosti dle zakona ¢. 125/208 Sb., o pfeménach obchodnich spoleCnosti
a druzstev, ve znéni poslednich ptedpisti (PfemZ) a u nastupnické spolecnosti zménu obchodniho jména
a sidla spole¢nosti na Teplarna Otrokovice a.s., se sidlem Objizdna 1777, 765 02 Otrokovice, ICO 292 90
171. Rozhodny den fuze slouc¢enim byl stanoven na 1. ledna 2013 a fize byla zapsana do obchodniho
rejstiiku dne 1. listopadu 2013. Dopady z ptecenéni byly zachyceny v kone¢né ucetni zdvérce a zahajovaci
rozvaze Emitenta jako nastupnické spole¢nosti. Detailni popis projektu rozdéleni odstépenim slouCenim je
uveden v kone¢né tcetni zavérce Emitenta za rok 2012 a v zahajovaci rozvaze sestavené k 1. lednu 2013.

Dne 15. cervna 2015 Emitent jako nastupnicka spolecnost a BioSolar Otrokovice s.r.o., k tomuto datu
se sidlem Objizdna 1777, 765 02 Otrokovice, ICO 276 36 798, jako zanikajici spole¢nost schvalily projekt
fize slou¢enim vyse uvedenych spoleCnosti dle PfremZ. Rozhodny den flize slou¢enim byl stanoven na
1. ledna 2015 a fuze byla zapsana do obchodniho rejstiiku dne 1. zati 2015. Dopady z projektu fuze byly

zachyceny Vv kone¢né ucetni zavérce a v zahajovaci rozvaze nastupnické spole¢nosti sestavené
k 1. lednu 2015.

2.2 Zikladni kapital Emitenta

Zékladni kapital Emitenta je 10.000.000 K¢ (slovy: deset miliont korun ¢eskych) a byl splacen v plné vysi.
Zakladni kapital je rozdélen do 100 kust akcii o jmenovité hodnoté jedné akcie 100.000 K¢. Vsechny akcie
maji zaknihovanou podobu a zné&ji na jméno.

2.3 Historie a vyvoj Emitenta
2.3.1 Historie tepldarny

Ve 30. letech minulého stoleti vybudovala obuvnicka firma Bata elektrarnu, ktera zasobovala elekttinou
a teplem nejen areédl Batovych zavodi v Otrokovicich, ale také sidlisté, hotel a obchodni centrum. Elektrarna
pattila mezi prukopniky kombinované vyroby tepla a elektiiny.

V druhé poloving 20. stoleti se zvySovaly naroky na mnozstvi dodavek energii a také pozadavky na ekologii.
Byly vybudovany dva vytopenské kotle, v roce 1976 byly uvedeny do provozu tfi parni kotle a dvé protitlaké
turbiny a teplarna se zaradila mezi moderni provozy s kombinovanou vyrobou tepla a elektfiny.

2.3.2  Novodoba historie

V roce 1992 byla zalozena spole¢nost Teplarna Otrokovice a.S., doslo k modernizaci centralniho zasobovani
teplem a vybudovala se horkovodni sit’ pro dodavky tepla odbératelim v lokalit¢ Otrokovice a Zlin —
Malenovice. V roce 2012 odkoupil Emitent ¢ast podniku NBTH, s.r.o. v Napajedlich, ktera se zabyva
distribuci tepla v oblasti Nabtezi. V roce 2013 se Emitent stal soucasti Skupiny Lama.
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2.4 Historie a vyvoj Dcefiné spole¢nosti Emitenta

Dcetina spole¢nost Emitenta TO Servisni s.r.o. vznikla 15. ¢ervna 2010 jako spole¢nost E-Eko Malenovice
s.r.0. Tato spolecnost byla z pocatku spole¢nosti zalozenou za Gcelem projektu vystavby nového zdroje na
biomasu ve Zlin¢ — Malenovicich, nicméné tento projekt byl ukon¢en dfive, nez byla zahajena vystavba z
divodu zmény dotac¢nich podminek pro obnovitelné zdroje. V roce 2014, jiz pod vlastnictvim Emitenta,
obnovila spole¢nost své aktivity za Gcelem dopravy paliva (uhli) pro Emitenta. Mimo zajisténi paliva
a investicnich akci pro Emitenta, tato spolecnost také vykonava inzenyrské prace pro Teplarnu Kyjov. Dne
25. biezna 2014 byla tato spole¢nost prejmenovana z E-Eko Malenovice s.r.o. na TO Servisni s.r.o.

2.5 Nesplacené uvéry Skupiny a investi¢ni nastroje emitované Skupinou

S vyjimkou ptipadnych zajistovacich smének Skupina pfede dnem Emise nevydala zadné dluhové cenné
papiry ¢iinvesticni cenné papiry.

Emitent dne 4. ledna 2013 uzaviel smlouvu o syndikovaném uvéru ve znéni pozdéjsich dodatkl s
COMMERZBANK Aktiengesellschaft, pobocka Praha ve vysi uvérového ramce 1 000 000 000,- K¢ se
splatnosti 14. ledna 2020 s aktualnim uro¢enim PRIBOR + 2,7 % p.a. (COMMERZBANK uvér).
Nesplacena jistina COMMERZBANK uvéru ¢inila k datu tohoto Prospektu 714 286 000 K¢.

Emitent dale nacerpal vnitroskupinovy uvér od spole¢nosti LAMA ENERGY GROUP a.s. ve vysi 401 000
000 K¢ se splatnosti 15. ledna 2020 a tiro¢enim PRIBOR + 9,0 % p.a. (Vnitroskupinovy uvér).

Nasledujici tabulka ukazuje mnozstvi nesplacenych tvéra Skupiny k 31. prosinci 2016

v tis. K¢ 31. prosince 2016 31. prosince 2015
COMMERZBANK tuvér 710707 709 531
Vnitroskupinovy uvér 401 000 401 000
Jiné 28179 33631
Celkem 1139 886 1144162

2.6 Udaje o poétu zaméstnanci

K 31. prosinci 2016 mé&l Emitent 152 zamé&stnancti.® Primérny pocet zaméstnancti Emitentovy Dcefiné
spole&nosti &inil v roce 2016 9 zaméstnanci.*

3. POPIS CINNOSTI EMITENTA
3.1 Pifedmét podnik ani Emitenta

Pfedmétem podnikani Emitenta dle ¢lanku 4.1 (Povinnost nezidit Zaji§téni) stanov Emitenta a obchodniho
rejstiiku je:

a. vyroba elektiiny;
b. obchod s elektiinou;
C.  vyroba tepelné energie;

d. rozvod tepelné energie;

Vyro¢ni zprava Emitenta zarok 2016, s. 7 [online]. [Cit. 29. listopadu2017].
Dostupna z https://or.justice.cz/ias/ui/vypis-sl-detail?dokument=49713217 &subjekt1d=620842&spis=687615

Individualni t¢etni zavérka Emitentovy Dcefiné spolenostiza rok kon¢ici 31. prosince 2016, s. 6 [online]. [Cit. 29.
listopadu 2017].
Dostupna z https://or.justice.cz/ias/ui/vypis-sl-detail?dokument=50642472&subjekt1d=611731&spis=746053
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e. zamecnictvi, nastrojarstvi;

f. vyroba, instalace, opravy elektrickych stroji a ptistroja, elektronickych a telekomunikacnich zatizeni;
0. ¢innost ucetnich poradci, vedeni ucetnictvi, vedeni danové evidence;
h. vyroba, obchod a sluzby neuvedené v ptilohach 1 az 3 zivnostenského zakona, zahrnujici zejména tyto

obory ¢innosti:

I. vyroba méticich, zkusebnich, navigacnich, optickych a fotografickych ptistroji a zafizeni;
ii. provozovani vodovodu a kanalizaci a uprava a rozvod vody;

iii.  nakladani s odpady (vyjma nebezpecnych);

Iv.  pripravné a dokon¢ovaci stavebni prace, specializované stavebni ¢innosti;

v.  velkoobchod a maloobchod,;

vi.  ubytovaci sluzby;

vii. poskytovani software, poradenstvi v oblasti informa¢nich technologii, zpracovani dat,
hostingové souvisejici ¢innosti a webové portaly;

viil. pronajem a pijcovani véci movitych;

iX.  poradenska a konzulta¢ni ¢innost, zpracovani odbornych studii a posudki;

X. testovani, méfeni, analyzy a kontroly;
Xi.  sluzby v oblasti administrativni spravy a sluzby organiza¢né hospodarské povahy;
xii.  mimoskolni vychova a vzdélavani, potadani kurzt, skoleni, v€etné lektorské ¢innosti;

xiil.  poskytovani technickych sluzeb; a
Xiv. opravy a tdrzba poteb pro domacnost, pfedméti kulturni povahy, vyrobkt jemné mechaniky,
optickych pfistroji a métidel.
3.2 Hlavni ¢innosti Emitenta

Mezi hlavni ¢innosti Emitenta patfi (i) vyroba a rozvod tepla a s tim souvisejici sluzby, (ii) vyroba elektrické
energie a obchod s ni a (iii) poskytovani podpurnych sluzeb.

3.2.1 Obecné

Emitent vyrabi elektrickou energii a teplo v rezimu kogenerace, tedy vysokou¢inné kombinované vyroby
tepla a elektrické energie. Tento zplisob vyroby zaruCuje nejvyssi moznou ekonomiku provozu, je Setrny
k zivotnimu prostiedi a je podporovan na zakladé¢ Zakona o POZE.

3.2.2  Vyroba a rozvod tepla a s tim souvisejici sluzby

Emitent vyrabi teplo spalovanim hnédého a ¢erného uhli a s vyuzitim podpory vyuzivani obnovitelnych
zdrojui je spalovana biomasa. Emitent ma k dispozici pét kotli o celkovém instalovaném tepelném vykonu
348,6 MW, z nichz aktivné provozuje tfi o celkovém instalovaném tepelném vykonu 308,6 MW. Dodavky
tepla se pohybuji okolo 1.6 mil. GJ ro¢né.

Podstatna Cast tepla vyrobené¢ho Emitentem je dod4avana ve formé pary do primyslového sektoru, zejména
do spole¢nosti Continental Barum s.r.o., TOMA, a.s. a Fatra, a.s. Dale je teplo dodavano prosttednictvim
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horké vody do bytd, skol, sektoru sluzeb a jinych instituci v Otrokovicich, Zliné — Malenovicich
a Napajedlech.

Celkem pfimo a neptimo zasobuje Emitent teplem ptes 9 000 domacnosti. V Otrokovicich je teplo dodavano
spole¢nosti TEHOS s.r.0., ktera teplo dale dodava svym zakaznikiim. V dalSich lokalitich dodava Emitent
teplo napifimo koncovym odbératelim. Celkova délka parovodnich a horkovodnich siti ve vlastnictvi
Emitenta je 53 kilometrt.

3.2.3  Vyroba elektrické energie a obchod s ni

Zatizeni vyuzivané Emitentem pro vyrobu elektrické energie tvofi jedna protitlakd turbina se dvéma
regulovanymi odbéry a jedna kondenzac¢ni turbina, také se dvéma regulovanymi odbéry. Celkovy
instalovany elektricky vykon zafizeni je 50 MW.

Hlavnim koncovym odbératelem elektrické energie vyrobené Emitentem je spole¢nost Continental Barum
s.r.o. Dale Emitent dodava elektiinu spolecnosti LAMA energy a.s., ktera elektiinu dale prodava.

3.2.4  Poskytovani podpurnych sluzeb

Emitent rovnéz poskytuje podpiirné shizby spoleénosti CEPS, a.s. Kategorie podptirnych shizeb, které
poskytuje Emitent, se oznac¢uji jako sekundarni regulace a "Minutova zaloha (MZt) (t = 15 minut)™. V ramci
této sluzby se Emitent zavazuje do t minut od ptikazu dispe¢inku CEPS v potiebném rozsahu zajistit
chybgjici vykon, resp. zvysit spotiebu.

Ceny za poskytované podptrné sluzby se vytvareji na zakladé transparentniho trzniho principu a vybér
poskytovatelli podpiirnych sluzeb probiha na zakladé otevieného a nediskrimina¢niho pfistupu vici vSem
subjektim, které spliuji kvalifikacni pozadavky pro poskytovani podptirnych sluzeb dané kategorie.
Podpiirné sluzby jsou ve vétsing piipadi poskytovany na zaklad¢ smluv uzavienych na dobu delsi nez jeden
rok. Smlouvy uzavirda CEPS s poskytovateli podptirnych sluzeb na zaikladé vysledki transparentnich
vybérovych fizeni.

3.2.5 Technologické schéma vyroby tepla a elektrické energie Emitentem
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Mezi dalsi ¢innosti provozované Emitentem patfi instalace a financovani pomérovych méfica, snimkovani
termokamerou a provozovani vodovodu v arealu spole¢nosti TAJMAC-ZPS, a.s. a prodej technologického

vzduchu.
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3.4  Hlavni zakaznici Emitenta®
Emitent dodava z historickych diivodu teplo a elektrickou energii velkym podnikiim v jeho blizkosti.

Rozdéleni trzeb za rok 2016 dle produktu
mil K¢
Prodej tepla 565,8
Prodej elektrické energie | 570,8
a souvisejicich sluzeb
Ostatni 13,9
Celkem 1150,5

Ostatni

1%
Prodej
elektfinya Prodejtepla
souvisejicich 49%
sluzeb
50%

3.4.1 Prodej elektrické energie a souvisejicich sluzeb

Hlavnim odbératelem elektrické energie a souvisejicich sluzeb je spole¢nost Continental Barum s.r.o0. s
podilem 56 % trzeb za rok 2016. Smlouva na dodavku elektrické energie se spole¢nosti Continental Barum
S.r.0. je uzavirena na dobu urcitou od 1. ledna 2017 do 31. prosince 2019.

Rozdéleni trZzeb za rok 2016 za elektrickou energii a souvisejici sluzby dle zak aznik @

mil K¢
Continental Barum s.r.o. | 318,050
LAMA energy a.s. 145,427
CEPS, a.s. 90,728
Ostatni 16,615
Celkem 570,820
CEPS, a.s.
16%
Ostatni
3%
LAMA energy Continental
as. Barum s.r.o.
25% 56%

Nasledujici tidaje vychaziz auditovanych IFRS vykazg.
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3.4.2 Prodej tepla
Teplo vyrabéné Emitentem je dodavano predev§im domacnostem a podnikatelskym subjektiim.

Hlavnim odbératelem tepla je spole¢nost Continental Barum s.r.0. s podilem 60 % trzeb za rok 2016.

Smlouva na dodavku tepla se spole¢nosti Continental Barum s.r.0. je uzaviena na dobu ur¢itou od
1. ledna 2017 do 31. prosince 2019.

Dal§im vyznamnym odbératelem tepla je spole¢nost TEHOS s.r.0., ktera teplo dale dodava domacnostem v
oblasti mésta Otrokovice jako koncovym odbératelim. Smlouva na dodavku tepla se spole¢nosti TEHOS
S.r.0. je uzaviena na dobu neurcitou s plovouci vypoveédni lhiitou 12 mésict. Domacnostem v oblasti mést
Napajedla a Zlin Emitent dodava teplo pfimo.

Rozdéleni trZzeb za rok 2016 za teplo dle zakaznik i

mil K¢
Continental Barum s.r.o. | 338,700
TEHOS s.r.o. 53,782
Ostatni 173,353
Celkem 565,835
Ostatni
31%
Continental
TEHOS s.r.o. Barum s.r.o.
9% 60%

3.5 Hlavni dodavatelé Skupiny

Hlavnim Skupinou spotifebovavanym palivem pii vyrobé tepla je uhli, jehoz dodavku Emitentovi
zabezpeCuje jeho Dcefind spole¢nost. Emitent dale nakupuje elektrickou energii od spole¢nosti
LAMA energy a.s. ze Skupiny Lama.

Nakup materialu a sluzeb je realizovan od spolehlivych a Emitentem ovéfenych a kazdoro¢né hodnocenych
dodavateli. Pro nakup hlavnich komodit, jako jsou uhli, voda a vapno, Emitent uzaviel dlouhodobé
smlouvy. Emitent rovnéz uzaviel dlouhodobé smlouvy pro opakujici se nakup kancelatského zbozi,
chemikalii, naradi, nafty a dalSich surovin a materialii. Emitent pravideln¢ realizuje vybérova fizeni za
ucelem zajisténi nejvyhodnéjsi ceny objednavaného materialu, oprav a stavebnich praci.

Piehled hlavnich dodavatelid Skupiny

Dodavatel Odbératel Dodavana komodita/sluzba
LAMA energy a.s. Emitent Elektrické energie
CARMEUSE CZECH REPUBLIC | Emitent Vapno pro technologii odsiteni
S.I.0.

Povodi Moravy, s.p. Emitent Voda

Severni energeticka a.s. TO Servisni s.r.0. Uhli

OKOD, a.s. Emitent Uhli

Spole¢nosti  ze skupiny Polska | Emitent Uhli

Grupa Elektryczna
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3.6 Hlavni trhy
3.6.1  Popis hlavnich trhu

Emitent piisobi na trhu energetiky na izemni Ceské republiky. V ramci tohoto trhu se Emitent u¢astni trhu s
elektrickou energii a trhu s tepelnou energii.

(a) Trh s elektrickou energii

Mezi Gcastniky trhu s elektrickou energii se fadi vyrobce elektiiny (vyrabi elektrickou energii a prodéava ji
ostatnim ucastnikim trhu), zékaznik (spotfebovava elektrickou energii ze sit¢ na zakladé smlouvy
0 dodavkach elektiiny), obchodnik s elektiinou, burza, provozovatel distribu¢ni soustavy (spole¢nosti CEZ
Distribuce, a. s., E.ON Distribuce, a.s. a PREdistribuce, a.s., které distribuuji elektrickou energii koncovym
zékaznikiim), provozovatel pienosové soustavy CEPS, a.s., operator trhu s elektiinou spole¢nost OTE, a.s.
(zajistuje fungovani trhu s elektiinou, zejména registruje t€astniku trhu, zpracovava obchodni transakce
a mé&fi, vyhodnocuje a provadi zi¢tovani odchylek) a ERU pasobici jako regulator (mimo jiné, vydava
licence vSem licencovanym ucastnikim podle Energetického zdkona a stanovuje vysi podpory pro
podporované zdroje energie podle Zakona o POZE). Emitent je drzitelem licence na vyrobu elektfiny a na
obchod s elektiinou.

Trh s elektrickou energii se rozd€luje na trh organizovany, na némz vici ucastnikim vystupuje jedna
centralni protistrana, kterou je zejména burza, a trh neorganizovany, na némz ucastnici vystopuji proti sob¢
samostatné a nejsou oproti trhu organizovanému pfi uzavirani jednotlivych transakci omezovani zvlastnimi

pravidly.

Cena dodéavané elektrické energie dodavané koncovym zakaznikim je z vétsi ¢asti neregulovana a jeji vyse
je ovliviiovana nabidkou a poptavkou na trhu. Regulovanou ¢ast ceny elektrické energie tvofi poplatek za
rezervovany ptikon, poplatek za systémové sluzby, poplatek za obnovitelné zdroje a poplatek operatorovi
trhu.

(b) Trh s tepelnou energii

Mezi ucastniky trhu s tepelnou energii se tadi drzitel licence na vyrobu nebo rozvod tepelné energie,
odbératel¢ a ERU, ktery vedle vydavani licenci zejména reguluje ceny tepelné energie.

Oproti trhu s elektfinou je trh s tepelnou energii vylu¢né neorganizovany. Z hlediska cenotvorby dodavané
tepelné energie je tento trh vice regulovany, nebot’ vysi cen za dodané teplo je dodavatel povinen vypocitat v
souladu s cenovym rozhodnutim vydavanym ERU. Regulace cen tepla je zalozena na vécném usmériiovani
cen. Emitent je drzitelem licence pro vyrobu a rozvod tepla.

(©) Trh s podpirnymi sluzbami

CEPS ma jako provozovatel pfenosové soustavy povinnost zajistit rovnovahu mezi vyrobou a spotiebou
elektrické energie v pienosové soustavé. Ke splnéni této povinnosti CEPS nakupuje prostiednictvim
podpiirnych sluzeb regulacni energii, pomoci které zajistuje (i) chybéjici vykon pfi pievaze spotieby nad
vyrobou, nebo (ii) snizeni vyroby, poptipad¢ zvyseni spotieby v ptipad¢ piebytku vyroby.

CEPS nakupuje reguladni energii v n&kolika kategoriich podptirnych sluzeb na zakladé smluv o poskytovéni
podpurnych sluzeb s jednotlivymi vyrobci elektrické energie, ktefi jsou certifikovani pro poskytovani dané
kategorie podparnych sluzeb. Vzhledem ke svému vyluénému postaveni je CEPS jedinym poptavajicim
podptirnych sluzeb. Emitent poskytuje podptirné sluzby v kategoriich sekundarni regulace a "Minutova
zéloha (MZt) (t = 15 minut)".

(d) Ucast Emitenta na trhu

Emitent se ucastni vyse uvedenych trhii na zaklad¢ provozu svého zafizeni umoznujiciho vysokouc¢innou
kombinovanou vyrobu elektfiny a tepla. Trhu s elektrickou energii a podplrnymi sluzbami se Emitent
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ucastni jako drzitel licence na vyrobu a obchod s elektrickou energii, na trhu s tepelnou energii Emitent
vystupuje jako drzitel licence na vyrobu a rozvod tepelné energie.

K datu tohoto Prospektu je Emitent drzitelem nasledujicich licenci dle Energetického zakona:

e licence na vyrobu elektiiny — tato licence opraviiuje Emitenta za podminek v ni stanovenych vyrabét
elektfinu. Licence na vyrobu elektiiny je udélovana na dobu nejvyse 25 let, pfi¢emz soucasna
licence Emitenta je platna az do 17. fijna 2038;

e licence na obchod s elektiinou — tato licence opraviiuje Emitenta za podminek v ni stanovenych
obchodovat s elektinou. Licence na obchod s elektiinou je udélovana vzdy na dobu 5 let, pfi¢emz
soucasna licence Emitenta je platnd do 15. fijna 2018. Emitent miize o prodlouzeni licence pozadat
nejdiive 6 mesict a nejpozdeji 90 dni pied uplynutim doby, na kterou byla licence ud€lena. Emitent
planuje pozadat ERU o prodlouZeni této licence béhem prvni poloviny piistiho roku;

e licence na vyrobu tepelné energie — tato licence opravituje Emitenta za podminek v ni stanovenych
vyrabét tepelnou energii. Licence na vyrobu tepelné energie je udélovana na dobu nejvyse 25 let,
pricemz soucasna licence Emitenta je platnd az do 17. fijna 2038; a

e licence na rozvod tepelné energie — tato licence opraviiuje Emitenta za podminek v ni stanovenych
dopravovat, akumulovat, preménovat teplonosné latky nebo jejich parametry a dodavat tepelnou
energii rozvodnym tepelnym zatfizenim. Licence na rozvod tepelné energie byla Emitentovi udélena
na dobu neurcitou.

(e) Prohlaseni Emitenta o jeho postaveni v hospodaiské soutézi

V roce 2016 ¢inil celkovy instalovany tepelny vykon vSech zatizeni umoznujicich kombinovanou vyrobu
elektfiny a tepla na uzemi Ceské republiky 21 587,5 MW a celkovy instalovany elektricky vykon téchto
zafizeni ¢inil 10 715,8 MW.® S ohledem na celkovy instalovany tepelny vykon 348,6 MW a celkovy
instalovany elektricky vykon 50 MW Emitentova zafizeni je podil Emitenta na trhu zcela zanedbatelny.

Emitent tak nema podle svych znalosti povédomi o tom, ze by mél dominantni nebo vyznamné postaveni na
trhu.

3.7 Regulace ¢innosti Emitenta

3.7.1 Obecné

Emitent podnika v oblasti energetiky. Na uzemi Ceské republiky smi osoby v energetickém odvétvi podnikat
pouze na zaklad¢ licence udé€lené ERU. Licence je upravena Energetickym zadkonem. ERU muze zmenit
rozhodnuti o udéleni licence nebo licenci zrusit, budou-li splnény podminky uvedené v Energetickém
zakoné.

3.7.2  Podpora vyroby elektiiny

Jelikoz Emitent vyrabi elektfinu v ramci vysokouc¢inné kombinované vyroby elektfiny a tepla, jeho vyrobna
ma narok na podporu jako podporovany zdroj energie. V Ceské republice je podpora v této oblasti upravena
Zakonem o POZE, a dale v navazujici vyhlasce Ministerstva primyslu a obchodu ¢. 37/2016 Sb., o elektiiné
z vysokoucinné kombinované vyroby elekttiny a tepla a elektfiné z druhotnych zdrojt.

Pfedmétem podpory je elektiina vyrobena ve vysokoucinné kombinované vyroby elektiiny a tepla, za kterou
se povazuje elektiina vyrobena v zatizeni:’

® Energeticky regula¢ni tfad. Roéni zprava o provozuES CR 2016,521. [online]. [Cit. 1. z4F 2017]. Dostupné z
https://mmw.eru.cz/documents/10540/462820/Rocni_zprava_provoz_ES 2016.pdf/800e5a09 -a58a-4a73-913f-abc30cdad2a5

7 Instalovany elektricky vykon zatizeni Emitentaje 50 MW.
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. s instalovanym elektrickym vykonem vys$§im nez 1 MW;

. vyrabéjicim ve spole¢ném procesu elektiinu a uzite¢né teplo;

. Ministerstvo primyslu a obchodu vydalo tomuto zafizeni osvédCeni o pavodu elekttiny
z vysokoucinné kombinované vyroby elektfiny a tepla; a

. pii jejiz vyrobé toto zatfizeni dosahuje Uspory primarni energie ve vysi nejméne 10 % oproti

oddé¢lené vyrobé elektriny a tepla.

Podpora vyroby elektfiny z vysokou¢inné kombinované vyroby elektfiny a tepla je realizovana formou
zelenych bonust. Zeleny bonus na elektfinu je stanoven v KE/MWh a v piipadé elektiiny z vysokou¢inné
kombinované vyroby elektiiny a tepla a druhotnych zdroji se poskytuje pouze v rezimu ro¢niho zeleného
bonusu na elektfinu. Vyuctovani zeleného bonusu se uskuteciiuje na zakladé namétenych nebo vypoctenych
hodnot vyrobené elektrické energie evidovanych operatorem trhu, spole¢nosti OTE, a.s. Pozada-li o to
vyrobce, operator trhu je povinen na zakladé uvedeného vyuétovani hradit vyrobcei zeleny bonus na elektiinu
z vysokou¢inné kombinované vyroby elektfiny a tepla.

V¥§i zelenych bonust kazdoroéné stanovuje ERU na nasledujici kalendaini rok na zakladé cenovych
rozhodnuti. Pfi stanoveni vySe ro¢niho zeleného bonusu se zohlediiuje umisténi zatfizeni, velikost
instalovaného vykonu, pouzité primarni palivo a provozni rezim. Zeleny bonus se miize meziro¢né prubézné
menit v zavislosti na cené elektfiny na trhu, na cené tepelné energie, cené primarniho energetického zdroje,
efektivité vyroby a dobé vyuziti vyrobny elektrické energie.

Zeleny bonus za vyrobu elektiiny z vysokouc¢inné kombinované vyroby elektfiny a tepla se sklada ze dvou
sazeb — zakladni a dopliikové. Doplitkova sazba se vSak aplikuje pouze pii spalovani uré¢itého druhu paliv
a na Emitenta nedopada. Dle cenového rozhodnuti ERU &. 2/2017 G&inného pro rok 2017 &ini vyse sazby,
kterou Cerpa Emitent, 60,- KE/MWh az 140,- KE/MWh, pievazné vsak 60,- KE/MWh. Stejnou vysi
sazeb stanovi i cenového rozhodnuti ERU &. 3/2017, které bude G&inné pro rok 2018.

Emitent dale pobira zeleny bonus za vyrobu elektiiny spoleCnym spalovanim biomasy a riznych zdroji
energie s vyjimkou komunalniho odpadu v procesu vysokouc¢inné kombinované vyroby elektfiny a tepla.
Tato podpora se uplatiluje pouze na pomérnou cast elektfiny, vyrobenou v procesu vysokoucinné
kombinované vyroby elektfiny a tepla, pfipadajici na podil vyuzité biomasy. Dle cenového rozhodnuti ERU
¢. 11/2016 G¢inného pro rok 2017 ¢ini vySe sazby aplikovatelné na vyrobnu Emitenta 2.440,- K¢/MWh
v piipadé sazby S1 a 1.300,- K& v piipadé sazby S2. Dle cenového rozhodnuti ERU ¢&. 3/2017, které bude
ucinné pro rok 2018, ¢ini vyse téchto sazeb 2.460,- K¢ v piipadé sazby S1 a 1.320,- K¢ v ptipadé sazby S2.
Emitent vyuziva predevsim sazby S1.

3.7.3 Regulace cen tepla

Emitent ma jako dodavatel tepelné energie povinnost prodavat tepelnou energii svym zakaznikim za
regulované ceny. Regulace cen tepla je zaloZzena na vécném usmérnovani cen. Regulované ceny se urcuji tak,
aby pokryvaly "ekonomicky opravnéné naklady" vyroby a rozvodu tepelné energie, dale odpisy a "ptiméteny
zisk" zajist'ujici navratnost realizovanych investic a dan z ptidané hodnoty.

Za &elem regulace cen tepelné energie vydava ERU cenové rozhodnuti, ktera stanovuji metodiku regulace
cen tepelné energie. V sou¢asnosti je u¢inné cenové rozhodnuti ERU ¢&. 2/2013 ze dne 1. listopadu 2013
k cenam tepelné energie, ve znéni cenového rozhodnuti ERU &. 4/2015 ze dne 6. listopadu 2015 (Cenové
rozhodnuti). Cenové rozhodnuti stanovi vzorec pro vypocet cen tepelné energie, ktery dodavatelé musi pti
kalkulaci cen povinné nasledovat, a dale podrobn¢ vymezuje "ekonomicky opravnéné naklady" a "piiméieny
zisk", které jsou pouzity pti vypoctu cen tepelné energie.

ERU neni opravnén uréovat ceny tepelné energie. Tyto ceny uréuje dodavatel tepelné energie, a to na
zaklad¢ a v souladu s Cenovym rozhodnutim. Dodavatel dale musi v souladu principem zakazu diskriminace
stanovit ceny pro vSechny odbératele v ramcitéhoz cenového uzemi (vymezeného dodavatelem v souladu se
zavaznymi pravidly) ve stejné vysi vypoctené podle vzorce stanoveného Cenovym rozhodnutim.

Cena tepelné energie kalkulovana v souladu s Cenovym rozhodnutim muze byt s odbérateli sjednana bud’
jako jednoslozkova vztazena na jednotkové mnozstvi tepelné energie, nebo jako dvouslozkova s proménnou
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slozkou ceny vztazenou na jednotkové mnozstvi tepelné energie a stalou slozkou ceny vztaZzenou na
jednotkové mnozstvi tepelné energie nebo na jednotku tepelného vykonu, které odpovidaji dlouhodobé
potiebé rozvodného nebo odbérného tepelného zatfizeni. Rezim jednoslozkové nebo dvouslozkové ceny je
sjednan ve smlouvé mezi odbératelem a dodavatelem.

Za predpokladu, ze cena kalkulovana v souladu s Cenovym rozhodnutim neumoziuje dodavateli tepla pokryt
jeho vyrobni néklady, dodavatel miize pozadat ERU o udéleni vyjimky pro stanoveni vys§i ceny za uéelem
dosazeni "ptiméfeného zisku". Sjedna-li vSak dodavatel se svymi zakazniky ceny za odbér tepelné energie v
rozsahu prevySujicim regulované ceny stanovené v souladu s Cenovym rozhodnutim bez udéleni vyjimky,
ERU je dle zakona &. 526/1990 Sb., o cenach, opravnén ulozit dodavateli pokutu az do vyse pétinasobku
nepfiméfeného majetkového prospéchu, kterého dodavatel dosahl sjednanim vyssich cen a navraceni
nepiiméteného majetkového prospéchu odbérateliim tepla.

3.7.4 Dekarbonizace Emitentova provozu

V reakcina stupniujici se regulatorni tlak na snizovani emisi a vyuzivani nejlepSich dostupnych technologii,
ktery se projevuje mimo jiné prostiednictvim smérnice Evropského parlamentu a Rady 2010/75/EU,
0 primyslovych emisich, ptfipravuje Emitent ¢aste¢nou dekarbonizaci svého provozu nahrazenim jednoho
kotle spalujiciho uhli kotlem spalujicim zemnim plyn.

4. ORGANIZACNI STRUKTURA EMITENTA
4.1 Jediny akcionai Emitenta

Jedinym akcionafem Emitenta je spole¢nost LAMA ENERGY GROUP a.s., se sidlem Gudrichova 763,
747 41 Hradec nad Moravici, identifikacni ¢islo 640 86 259, zapsanou v obchodnim rejstiiku, spisova znacka
B 10953 vedena u Krajského soudu v Ostravé (Jediny akciona¥r), jejiz akcie jsou vlastnény péti fyzickymi
osobami, pfi¢emz majoritnim akcionafem je pan Petr Lamich, nar. 21. listopadu 1962, bytem Gudrichova
762, 747 41 Hradec nad Moravici, ktery vlastni 85 % akcii s podilem na zadkladnim kapitalu a hlasovacich
pravech Jediného akcionaie ve stejném rozsahu.

Charakter kontroly Emitenta ze strany Jediného akcionaie vyplyva z prav a povinnosti Jediného akcionafe
spojenych s podilem v Emitentovi, kdy Jediny akcionaf vykonava piisobnost nejvyssiho organu Emitenta.
Emitent nepfijal zddna opatieni proti zneuziti kontroly ze strany hlavniho akcionafe. Proti zneuziti kontroly
a fidiciho vlivu fidici osoby vyuziva Emitent zakonem dany instrument zpravy o vztazich mezi ovladajici
a ovladanou osobou.

Emitent sineni védom zadnych ujednani, kterd mohou vést ke zméné jeho kontroly.

4.2 Dcerina spole¢nost Emitenta a jeji ¢innost

Skupina je tvofena Emitentem a jeho Dcefinou spoleCnosti.

4.2.1 Zakladni informace

Obchodni firma: TO Servisni s.r.0.

1CO: 292 26 368

Sidlo: Objizdna 1777, 765 02 Otrokovice, Ceské republika
Vznik: 15. ¢ervna 2010

4.2.2 Predmeét podnikani
Predmétem podnikani Dcetiné spole¢nosti Emitenta dle obchodniho rejstiiku je:
@) zameCnictvi a nastrojarstvi,
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(b) vyroba, instalace, opravy elektrickych stroji a pfistroji, elektronickych a telekomunikacnich
zafizeni, a

() vyroba, obchod a sluzby neuvedené v ptilohdch 1 az 3 Zivnostenského zakona.

4.2.3  Hlavni ¢innosti

Cinnost Dcefiné spoleénosti Emitenta spo&iva predevsim v pravidelnych dodavkach uhli Emitentovi a dale
zajisténi investi¢nich akci pro Emitenta. Mimo tyto ¢innosti Dcefina spoleCnost Emitenta rovnéz vykonava
inzenyrské prace pro spoleCnost Teplarna Kyjov, a.s.

4.2.4  Smlouvy uzaviené v ramci Skupiny

Piehled smluv uzavienych mezi Emitentem a jeho Dcefinou spole¢nosti k 31. prosinci 2016:

Smluvni postaveni DceFiné | Nazev smlouvy Datum uzavieni
spole¢nosti Emitenta

Prodavajici Kupni smlouva na dodavky | 30. kvétna 2014
hnédého uhli
Najemce Smlouva o namu prostor | 31. bfezna 2016

slouzicich k podnikani

Objednatel Smlouva o poskytovani sluzeb 30. biezna 2014

Prodavajici Kupni smlouva na dodavky | 1. srpna 2014
¢erného uhli

Poskytovatel Ramcova smlouva o poskytovani | 30. zafi 2014
sluzeb

Podnajemce Smlouva o podnajmu osobniho | 30. zati 2014
vozidla

Podnéjemce Smlouva o podndjmu osobniho | 13. Cervence 2016
vozidla

Prodavajici Ramcové kupni smlouva 12. inora 2015

4.3 Skupina Lama
4.3.1  Strucny popis Skupiny Lama

Na ceském trhu je Skupina Lama dle interni analyzy Emitenta na druhém misté v tézbé ropy a plynu.
Skupina Lama se rovnéz zamétfuje na obchod s energetickymi komoditami, vyrobu, rozvod a prodej tepla
a vyrobu elektrické energie. Mezi dalsi ¢innosti Skupiny Lama na ¢eském trhu patii poskytovani sluzeb
mobilniho operatora, provozovani satelitni a internetové televize a podnikani v oblasti realit.

Skupina Lama je aktivni v oblasti energetiky i mimo sviij domovsky region. Na Slovensku se Skupina
realizuje v oblasti obchodu s plynem. V Kanadé¢ se Skupina Lama zabyva obchodem s ropou. Skupina Lama
rovnéz rozviji svou ¢innost na uzemi Mongolska, kde se soustiedi na oblast geologického pruzkumu.

4.3.2 Historie a vyvoj Skupiny Lama

Historie Skupiny Lama se datuje do 1991, kdy jeji zakladatel a majoritni vlastnik Petr Lamich zacal

Vv
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a hlavni aktivitou obchod s t€Zzkym topnym olejem. S ristem podnikani a dobrého jména Skupiny Lama se
podnikéni rozsifilo na obchod s ropou, ropnymi derivaty, uhlim, uhelnymi derivaty, zemnim plynem, Srotem
a nemovitostmi.

V roce 2002 Petr Lamich nabyl podil ve spole¢nosti LAMA GAS & OIL s.r.o. (diive Ceské naftarska
spolecnost s.r.0.), ktera se specializovala na konzultace v oblasti t€Zby ropy a zemniho plynu. Diky tomu
mohla Skupina Lama investovat do vlastniho vyhledavani, prizkumu a t€zby ropy a zemniho plynu na izemi
Ceské republiky. Dle interni analyzy Emitenta je LAMA GAS & OIL jedinou firmou, které se bez tradice
existujici tézby z doby pred rokem 1989 podafilo objevit nova loziska ropy a zemniho plynu a zacit s
uspésnou komeréni tézbou.

V souvislosti s liberalizaci ¢eského trhu s elektfinou a plynem zalozil Petr Lamich se svymi partnery
spoleCnost LAMA energy a.s. (dfive LAMA INVESTMENTS a.s.), ktera se zpocatku specializovala na
obchod s plynem pro velkoodbératele. Zakazniky LAMA energy a.s. se postupné staly velké primyslové
podniky a teplarny v Ceské republice. Od roku 2010, kdy byl liberalizovan obchod s plynem v segmentu
domacnosti, zacala spole¢nost nabizet plyn pod znackou levnyplyn.cz za ceny vyrazné vyhodnéjsi oproti
byvalym monopolnim dodavatelim. V roce 2011 piidala do portfolia sluzeb i dodavku elektiiny.

Vroce 2011 byla Skupina Lama transformovana do nového holdingového uspotradani, v ramci kterého doslo
k  pfesunu  jednotlivych  majetkovych  podili  do  vlastnictvi  matefské  spoleCnosti
LAMA ENERGY GROUP a.s., ktera je zodpovédna za koordinaci jednotlivych aktivit a strategicky rozvoj
Skupiny Lama.

V roce 2013 se soucasti Skupiny Lama stal Emitent. Tim se Skupina Lama dostala z pozice dodavatele i do
pozice vyrobce energii. Emitent dodava teplo a elektrickou energii mj. méstu Otrokovice i velkym
spolecnostem sidlicim v ptilehlé primyslové zoné.

V prubéhu roku 2013 se rozvijely i aktivity spolecnosti Petrolama Energy Canada Inc. zaloZzené spolu se
zkuSenymi kanadskymi experty a obchodniky s ropnymi produkty v roce 2011, ktera se stala soucasti
Skupiny Lama v pribéhu roku 2013). Petrolama Energy Canada Inc. kromé& obchodovani s ropnymi
produkty a provozovani vlastni flotily cisternovych vagonti pro jejich zelezni¢ni pfepravu spustila v zafi
2013 terminal na Gpravu a zlepSeni vlastnosti surové ropy v okrese Alida (provincie Saskatchewan) napojeny
na ropovod Enbridge-Saskatchewan. Tento terminal Skupina Lama v poloviné roku 2016 prodala.

Dalsi kanadskou aktivitou je pfiprava tézby z nové€ otvirané¢ho ropného loziska v provincii Alberta s
tézitelnou kapacitou az 300 mil barelt, kterou se zabyva spole¢nost
Petrolama Namur Oil Sands Exploration Inc., rovnéz patiici do Skupiny Lama.

Ve ctvrtém kvartalu roku 2013 uvedla Skupina Lama na trh obchodni znacku LAMA MOBILE. Ta nyni
funguje jako plnohodnotny virtualni operator provozovany spole¢nosti DIGI CZ s.r.0.

Od dubna 2015 je soucasti Skupiny Lama také spolecnost DIGI CZs.r.0. (resp. tehdy jeji pravni predchtidce
spole¢nost DIGI Czech Republic, s.r.0.) provozujici sluzby placeného pievzatého TV vysilani. Ta poskytuje
své sluzby na celém izemi Ceské republiky a svym zdkaznikiim kromé satelitni televize DIGI TV nabizi od
zari 2016 také internetovou televizi.

Usttedi Skupiny Lama je v Hradci nad Moravici, kde je vybudovan moderni administrativni areal. Kromg
toho ma Skupina Lama kancelatské zazemi v Praze.
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4.3.3  Konsolidované financni vysledky Skupiny Lama

mil. K& 20128 2013° 20141° 2015 2016%2
Triby" 37419 13 823,6 27 531,8 17 589,2 9 303,2
Konsolidovany 177,7 124,0 269,2 262,9 596,8
provozni

vysledek

hospodareni

4.3.4  Vybrané spolecnosti ze Skupiny Lama

Nize je uveden popis spole¢nosti ze Skupiny Lama (kromé Emitenta), které jsou z pohledu jejich vlivu na
podnikani Skupiny Lama nejvyznamnéjsi.

(8 LAMA GAS & OIL s.r.0.

LAMA GAS & OIL s.r.0. (LGO) byla do Skupiny Lama zaclenéna v roce 2011. LGO je jednou ze tii
spoleCnosti provadéjicich aktivné vyhledavani, priizkum a té€zbu lozisek ropy a zemniho plynu na tzemi
Ceské republiky. LGO byla zalozena v roce 1996. V obdobi let 1996—2000 byly hlavni naplni spole¢nosti
predevs§im konzultatni ¢innost v oboru naftové geologie, vyhledavani vhodnych investic do prizkumu
a t€zby uhlovodiki a také obchodni ¢innost.

V roce 2000 zahajila LGO prizkum a vyhledavani uhlovodikli v pfidéleném priizkumném tzemi v blizkosti
meésta Breclavi. Vysledkem téchto prizkumnych praci bylo lokalizovani loziska ropy a hoflavého zemniho
plynu v oblasti Postorna. Svou svédomitou a profesionalni praci spole¢nost do dnesniho dne na uvedeném
uzemi lokalizovala nékolik lozisek uhlovodikt. Prostfednictvim 14 aktivnich vrti dnes spole¢nost t¢zi a z
péti povrchovych pracovist dodava svym zdkaznikim ptes 100 tis. m3 zemniho plynu denné. SouCasné
probiha i kontinualni tézba ropného média v objemech kulminujicich v intervalu od 15 do 20 m3/den.

Realizované investice minulych obdobi polozily pevny zaklad k dlouhodobému udrzeni t€Zby na souc¢asnych
hodnotach a tim i k tvorbé finan¢nich zdroji pouzitelnych k investovani do novych projekt v ramci celé
Skupiny Lama.

(b) LAMA energy a.s.

LAMA energy a.s. (LE) byla do Skupiny Lama za¢lenéna v roce 2011. LE je zkuSenym, tradi¢énim
a spolehlivym dodavatelem zemniho plynu a elektrické energie. Sirokym spektrem dodavek dnes umi
uspokoijit jak drobného spotiebitele z fad domacnosti, tak i nejvétsi spotiebitele energii v Ceské republice.
Od roku 2011 je dodavatelem plynu i na Slovensku.

Konsolidovana vyroéni zprava Skupiny Lama zarok 2012, s. 21 [online]. [Cit. 29. fijna 2017] Dostupna
z http://mmw.lamagroup.cz/vyrocni-zpravy

Konsolidovana vyro¢ni zprava Skupiny Lama zarok 2013, s. 29 [online]. [Cit. 29. f{jna2017] Dostupna
z http:/mmw.lamagroup.cz/vyrocni-zpravy

10 Konsolidovana vyroéni zprava Skupiny Lama zarok 2014, s. 29 [online]. [Cit. 29. fijna2017] Dostupna

z http://mmw.lamagroup.cz/vyrocni-zpravy

1 Konsolidovana vyro¢ni zprava Skupiny Lama zarok 2015, s. 28 [online]. [Cit. 29. fijna 2017] Dostupna

z http://mmw.lamagroup.cz/vyrocni-zpravy

12 Konsolidovana vyro¢ni zprava Skupiny Lama zarok 2016, s. 17 [online]. [Cit. 29. f{jna2017] Dostupna

z http://mmw.lamagroup.cz/vyrocni-zpravy

13 Soucet trzeb z prodeje vyrobkiia sluzeb a zprodeje zbozi.
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Na rozdil od jednoucelovych obchodnich firem zabyvajicich se jen pieprodejem komodit, LE je soucasti
Skupiny Lama s vlastni tézbou plynu i vyrobou elektrické energie. Svou praci opira 0 pruznou cenovou
politiku a individualni ptistup k zdkaznikovi. Dle statistiky spole¢nosti OTE, a.s. patii LE mezi piedni
dodavatele energii na ¢eském trhu.**

Prostiednictvim vice nez 71 tisic odbérnych mist spolecnost v roce 2016 dodala celkem 3,52 TWh zemniho
plynu a 0,60 TWh elektiiny, pticemz 0,9 TWh zemniho plynu resp. 0,15 TWh elektfiny bylo dodano v
kategorii domacnosti a maloodbér.

(c) Teplarna Kyjov, a.s.

Teplarna Kyjov, a.s. (TKY) byla do Skupiny Lama zaclenéna v roce 2015. Hlavnimi ¢innostmi TKY je
vyroba a rozvod tepla, poskytovani podptirnych energetickych sluzeb a vyroba elektrické energie pro potieby
mistniho regionu. Pti vyrobé¢ tepla TKY vyuziva pfedevsim odpadniho tepla z ptilehlych sklafskych linek
spole¢nosti VETROPACK MORAVIA GLASS, akciova spolecnost, a zemni plyn.

(d) DIGI CZs.r.o.

DIGI CZ s.r.o. (DIGI) byla do Skupiny Lama zaclenéna v roce 2015 (resp. tehdy jeji pravni pfedchtidce
spolecnost DIGI Czech Republic, s.r.0.). Hlavni ¢innosti DIGI je poskytovani placen¢ho ptrevzatého
satelitniho a internetového televizniho vysilani na ceském trhu. Vstupem spole¢nosti do Skupiny Lama byla
zahajena etapa modernizace vysilaci technologie, rozsifeni programové nabidky vcéetné exkluzivnich prav na
vybrané sportovni potady, poskytovani sluzby internetového piipojeni ¢i televizniho vysilani prostrednictvi
internetu.

(e) PETROLAMA ENERGY CANADA INC.

PETROLAMA ENERGY CANADA INC. (PLEC) byla do Skupiny Lama za¢lenéna v roce 2013. PLEC je
nejvyznamnéj§i zahraniCni spole¢nosti, v niz ma Skupina Lama majetkovou ucast. Aktivity PLEC zahrnuji
predev§im nakup, tpravu, skladovani, transport a prodej surové ropy pochazejici z Kanady na
severoamericky trh. Vkvétnu 2016 byla prodana podstatna ¢ast aktiv PLEC v¢etné ropného terminalu Alida
za celkovou kupni cenu 53 mil. CAD.

(f) PETROLAMA NAMUR OIL SANDS EXPLORATION INC.

PETROLAMA NAMUR OIL SANDS EXPLORATION INC. (PNOSE) byla do Skupiny Lama za¢len¢éna v
roce 2013. PNOSE je druhym nejvétsim vlastnikem ropného loziska Namur v provincii Alberta, Kanada.
V soucasnosti byly ukonceny prizkumné prace k moznosti ziskani povoleni ke komer¢ni tézbé na trovni
10 tis. bareld denné a probiha fizeni o vydani tohoto povoleni.

4.3.5 Organizacni struktura Skupiny Lama

Schéma na nasledujici strance zobrazuje vSechny spole¢nosti Skupiny Lama.

14 http://wmw.ote-cr.cz/statistika/mesicni-zprava-elektrina/pocty-opm-dodavatelu

http://wmw.ote-cr.cz/statistika/mesicni-zprava-plyn/pocty-opm-dodavatelu
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57,3%

100%
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4.4 Zavislost Skupiny na Skupiné Lama
Skupina je nepfimo ovladana panem Petrem Lamichem, ktery je majoritnim akcionatrem Jediného akcionéte.

Zavislost Skupiny na Skupiné¢ Lama se projevuje v tom rozsahu, v jakém Skupina vyuziva stabilni zazemi
a synergického efektu Skupiny Lama a je rovnéz disledkem centralniho fizeni Skupiny Lama Jedinym
akcionafem. Propojeni Skupiny se Skupinou Lama se dale projevuje prostiednictvim nasledujicich smluv
uzavienych mezi Emitentem, Dcefinou spolecnosti Emitenta a dalsimi ¢leny Skupiny Lama
(stav k 31. prosinci 2016):

Oznaceni €lena Skupiny | Smluvni postaveni ¢lena | Nazev smlouvy Datum uzavieni

Lama Skupiny Lama

LAMA energy a.s. Dodavatel Smlouva o sdruzenych | 12. listopadu 2013
sluzbach dodavky
elektiiny

LAMA energy a.s. Dodavatel Smlouva o sdruzenych | 4. prosince 2014
sluzbach dodavky
elekttiny

LAMA energy a.s. Dodavatel Smlouva o sdruzenych | 4. prosince 2014
sluzbach dodavky plynu

LAMA energy a.s. Dodavatel Smlouva o sdruzenych | 18. prosince 2015
sluzbach dodavky
elektiiny

LAMA energy a.s. Dodavatel Smlouva o dodavkach | 11. prosince 2013
elektiiny

LAMA energy a.s. Odberatel Kupni smlouva o dodavce | 11. prosince 2013

elekttiny s prevzetim
zavdzku dodat elektfinu
do elektriza¢ni soustavy

LAMA energy a.s. Dodavatel Smlouva o sdruzenych | 27. fijna 2016
sluzbach dodavky
elekttiny

LAMA energy a.s. Prodavajici Smlouva o jednorazovém | 15. ledna 2016

obchodu s povolenkami
na emise Vv ramci
schématu EU

LAMA energy a.s. Prodévajici Smlouva o jednordzovém | 20. kvétna 2016
obchodu s povolenkami
na emise VvV ramci
schématu EU

LAMA energy a.s. Zadavatel Smlouva o reklamé 30. srpna 2013

LAMA energy a.s. Pronajimatel Smlouva o podnajmu | 20. ledna 2015
(kancelarskych prostor)




DIGI CZs.r.0. Poskytovatel Smlouva o poskytovani | 5. srpna 2014
sluzeb elektronickych

komunikaci
LAMA eco s.r.0. Zhotovitel Smlouva o dilo 10. listopadu 2016
LAMA eco s.r.0. Zhotovitel Smilouva o dilo 24. tijna 2016
LAMA eco s.r.0. Zhotovitel Smlouva o dilo 24. tijna 2016
LAMA eco s.r.0. Zhotovitel Smlouva o dilo 14. ¢ervna 2016
MANLOMKA s.r.0. Dodavatel Smlouva o dodavce | 1. zaFi 2015
pohonnych hmot
Teplarna Kyjov, a.s. Pfijemce Smlouva o0 provedeni | 9. prosince 2015

technické nédhrady za
poskytovani podptirnych
sluzeb

Teplarna Kyjov, a.s. Pfijemce Smlouva o0 provedeni | 26. fijna 2016
technické nédhrady za
poskytovani podptirnych
sluzeb

Teplarna Kyjov, a.s. Objednatel Smlouva o poskytovani | 9. bfezna 2016
sluzeb

PInéni a protipinéni vyplyvajici z téchto smluv byla poskytnuta na zdkladé obvyklych obchodnich podminek
na trhu a v souladu s pravidly bézného obchodniho styku.

4.5 Zavislost Emitenta na jeho Dcefiné spolec¢nosti TO Servisni s.r.o.
Emitent je jedinym spole¢nikem spolec¢nosti TO Servisni s.r.0., kterou tak ptimo zcela ovlada.

Zavislost Emitenta na Skupiné Lama se projevuje také tim, Ze Emitent je skrze svoji majetkovou Ucast v
Dcetinych spolecnostech ptrijemcem dividendy vyplacené témito spoleCnostmi, ktera tvoti ¢ast jeho ziskd.

Smlouvy uzaviené mezi Emitentem a jeho Dcefinou spole¢nosti TO Servisnis.r.o. jsou uvedené v ¢asti 4.2.4
(Smlouvy uzaviené v ramci Skupiny) vyse.

S. INFORMACE O TRENDECH

Vyroba elektiiny a tepla je specificky segment ekonomiky, ktery je vyznamné ovliviiovan piedevsim
makroekonomickymi  vlivy, geografickou polohou zem¢, nastavenim regulatorniho prostiedi
a environmentalni politikou dané zemé.

Globalni trend snizovani emisi CO, napomaha segmentu vyroby elektfiny z vysokoucinnych zdroju

kombinované vyroby elektiiny a tepla. Rostouci trend ve vyuzivani téchto technologii lze spatifovat v
nasledujici tabulce.
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Vyroba elektiiny z vysokou¢inné kombinované vyroby elektiiny a tepla v Ceské republice
V poslednich letech:

2011% 201216 2013 20148 2015%° 2016%°

Vyroba elektfiny 8143,8 8249,0 8636,5 12 830,5 9807,5 10962,3
brutto [GWh]

Potencial vysokoucinné kombinované vyroby elektiiny a tepla v Ceské republice

Ceska republika vyjadtila zamér podporovat dal§i rozvoj kombinované vyroby elektiny a tepla v ramci
Statni politiky zivotniho prostfedi na roky 2012 az 2020 (Politika). V ramci tematické oblasti 2. (Ochrana
klimatu a zlepSeni kvality ovzdusi) je uveden cil 2.3.3: Zajisténi zdvazku zvyseni energetické u¢innosti do
roku 2020. V ramcipopisu opatfeni a nastrojii, které maji byt ptijaty ¢i vyuzity k dosazeni tohoto cile, je na
prvnim misté uvedeno: "Podporovat nardst podilu vysoce UCinné kombinované vyroby tepla
a elektiiny[...]"**

Ceska republika dile vyjadiila zamér zvysit vyuziti kombinované vyroby elektiiny a tepla v ramci Statni
energetické koncepce do roku 2040. Tento zamér koncepce konkretizuje jako strategicky cil pokryt
"minimaln¢ 60 % dodavky tepelné energie ze [soustavy zdsobovani tepelnou energii] vyrobou z
[kombinované vyroby elekttiny a tepla]."??

Z téchto dokumentti vyplyva, Ze vysokouéinna kombinovana vyroba elektiiny a tepla ma v Ceské republice
dlouhodobou politickou podporu a bude pravdépodobné nadale tvofit dilezitou souéast energetického mixu
Ceské republiky.

Emitentovi nejsou znamy zadné trendy, nejistoty, poptavky, zavazky nebo udalosti, které by s piimérenou
pravdépodobnosti mohly mit vyznamny negativni vliv na jeho vyhlidky.

6. PROGNOZY NEBO ODHADY ZISKU

Emitent prognézu ani odhad zisku neucinil.

15 Roéni zprava o provozuES CR za rok 2011, s. 4 [online]. [Cit. 31. ¥ijna2017] Dostupné z

https://mwmw.eru.cz/elektrina/statistika-a-sledovani-kvality/rocni-zpravy-o-provozu

16 Roéni zprava o provozuES CR za rok 2012, s. 4 [online]. [Cit. 31. #jna2017] Dostupné z

https://mwmw.eru.cz/elektrina/statistika-a-sledovani-kvality/rocni-zpravy-o-provozu

1 Roéni zprava o provozuES CR za rok 2013, s. 4 [online]. [Cit. 31. ¥ijna 2017] Dostupna z

https://mww.eru.cz/elektrina/statistika-a-sledovani-kvality/rocni-zpravy-o-provozu

18 Roéni zprava o provozuES CR za rok 2014, s. 15 [online]. [Cit. 31. #{jna2017] Dostupné z

https://mww.eru.cz/elektrina/statistika-a-sledovani-kvality/rocni-zpravy-o-provozu

19 Roéni zprava o provozuES CR za rok 2015, s. 15 [online]. [Cit. 31. ¥ijna 2017] Dostupna z

https://mmw.eru.cz/elektrina/statistika-a-sledovani-kvality/rocni-zpravy-o-provozu

2 Roéni zprava o provozu ES CR za rok 2016, s. 21 [online]. [Cit. 31. ¥{jna 2017] Dostupnd z

https://mamw.eru.cz/elektrina/statistika-a-sledovani-kvality/rocni-zpravy-o-provozu

2 Ministerstvo Zivotniho prostiedi. Statnipolitika Zivotniho prostiedi Ceské republiky na obdobi 2012—2020, s. 36. [online].

[Cit. 1. zati 2017]. Dostupné z
https://mmw.mzp.cz/C1257458002F0DC7/cz/statni_politika_zivotniho_prostredi/$FILE/SOPSZP -Aktualizace_SPZP_2012-
2020-20161123.pdf

22 Ministerstvo primyslua obchodu. Statni energeticka koncepce Ceské republiky na obdobi 2015 - 2040, s. 43. [online]. [Cit.

1. zafi 2017]. Dostupné z https://mww.mpo.cz/assets/dokumenty/52841/60959/636207/priloha006.pdf
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7. VYZNAMNE SMLOUVY

Emitent neuzaviel ke dni tohoto Prospektu zadnou smlouvu kromé smluv uzavienych v ramci bézného
obchodniho styku, ktera by mohla vést ke vzniku zavazku podstatného pro podnikani Emitenta, a tim i pro
schopnost Emitenta phit své zadvazky vii¢i vlastnikiim Dluhopist.

8. SPRAVNI, RIiDICi A DOZORCi ORGANY EMITENTA
8.1 Predstavenstvo

Predstavenstvo je statutarnim organem Emitenta. Emitent ma tfi ¢leny predstavenstva, z nichZ jeden je
predseda predstavenstva a jeden mistopiedseda piedstavenstva. Pracovni adresa piedstavenstva je adresa
sidla Emitenta, Otrokovice, Objizdnd 1777, PSC 765 02. Za Emitenta jednaji vzdy dva &lenové
ptredstavenstva spolec¢né.

Predstavenstvo je schopno se platn€ usnaset, je-li na zasedani pfitomna nadpolovi¢ni vétSina vSech jeho
¢lenti. Pokud s tim vSichni ¢lenové pfedstavenstva souhlasi, mlize se kterykoliv z nich, popf. i vSichni
¢lenové predstavenstva ucastnit zasedani predstavenstva a hlasovat prostiednictvim telefonu nebo jiného
komunika¢niho systému, ktery umoziuje vSem osobam ucastnicim se zasedani, aby se navzajem slysely.
K ptijeti usneseni je tfeba vétSiny hlasi ptitomnych ¢lenti.

Cleny piedstavenstva voli a odvolava valnd hromada, resp. Jediny akcionat vykonavajici ptisobnost valné
hromady. Ptedstavenstvo voli ze svého stiedu piedsedu a mistopfedsedu piedstavenstva.

Do plisobnosti pfedstavenstva patii rozhodovani o vsech zalezitostech Emitenta, pokud nejsou vyhrazeny do
pusobnosti valné hromady, resp. Jediného akcionare vykonavajiciho ptsobnost valné hromady, nebo dozor¢i
rady. Pfedstavenstvo rozhoduje o volbé a odvolani prokuristii spole¢nosti a stanoveni zptisobu jejich jednani
a rozsahu jejich opravnéni.

Cleny ptedstavenstva Emitenta jsou Petr Jenik, nar. dne 18. dubna 1962, bytem Tlustého 2042/22, 193 00
Praha 9 — Horni Poc¢ernice, Patrik Brom, nar. dne 9. tnora 1975, bytem Hlavni 8, 251 64 Mnichovice —
Myslin a Jan Stuchlik, nar. dne 9. ¢ervence 1988, bytem Mala 1175/7, 747 06 Opava — Kylesovice.

Ptehled relevantnich udaji o ¢lenech predstavenstva Emitenta je uveden nize.

Petr Jenik

OznaCeni funkce a den Predsedou piedstavenstva od 16. prosince 2013.

vzniku
Dosazené vzdélani Ceské vysoké uéeni technické v Praze, fakulta strojni, obor tepelna a jaderna
zafizeni, rok ukonceni 1986.
Dosavadni praxe 2013 — dosud Emitenta (pfedseda piedstavenstva)
2014 — dosud TO Servisni s.r.0. (jednatel)
2015 — dosud Teplarna Kyjov, a.s. (pfedseda piedstavenstva)
2015 — dosud Energo Cesky Krumlov s.r.o. (jednatel)
2008 — 2011 United Energy, a.s. (pfedseda pfedstavenstva)
2005 - 2011 United Energy, a.s. (generalni feditel)
2002 — 2005 United Energy, a.s. (odborny feditel pro techniku a
provoz)
2001 — 2002 United Energy, a.s (systémovy inzenyr)
2001 - 2011 ¢len piedstavenstev spole¢nosti ze Skupiny, napft.:
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Spolecnosti mimo
Emitenta, ve kterych v
soucasnosti ptisobi

Patrik Brom

2005 — 2007
1993 — 2001
1986 — 1993

PRVNI MOSTECKA a.s. (jiz zanikla)
TEPLO MOST, a.s. (jiz zanikla)

EP ENERGY TRADING, a.s.

EP Sourcing, a.s.

EKY 111, a.s. (jiz zanikla)

CEZ Teplarenska, a.s. a dalsi

Teplarna Liberec, a.s. (¢len predstavenstva)

H&D Engineering, spol. s r.0. (1993 — 1997 hlavni
inZzenyr projektu, 1997— 2001 technicky teditel)

SKODA PRAHA a.s. (1986 — 1991 strojni projektant,
1991 — 1993 hlavni inzenyr projektu)

TO Servisni s.r.o. (jednatel)

Teplarna Kyjov, a.s. (pfedseda piedstavenstva)

Energo Cesky Krumlov s.r.o. (jednatel)

OznaCeni funkce a den
vzniku

Dosazené vzdélani

Dosavadni praxe

Spole¢nosti mimo
Emitenta, ve kterych v
soucasnosti ptisobi

Jan Stuchlik

Mistopiedsedou predstavenstva od 25. dubna 2017.

Vysoka skola ekonomicka, fakulta financi a uc¢etnictvi, rok ukon¢eni 2000.

2012 — 2015
2008 — 2012
2006 — 2008
2000 — 2006
1999 — 2000
1996 — 1998

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
(feditel oddé€leni Corporate Finance Advisory)

UniCredit CAIB Czech Republic a.s. (jiz zanikla)
(2008 — 2010 viceprezident, 2010 — 2012

Clen ptedstavenstva, 2012 teditel a
predseda predstavenstva)

ING Wholesale Banking, Prague Branch (feditel
oddéleni Strukturovaného financovani)

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG,
London Branch (Account Manager)

Standard Aval, spol. s r.o. (jiz zanikla) (analytik)
PRAGUE SECURITIES s.r.0. (jiz zanikla) (analytik)

4NET.TV solutions a.s. (¢len predstavenstva)?®

OznaCeni funkce a den
vzniku

Clenem predstavenstva od 25. dubna 2017.

23

K datu tohoto Prospektu neodpovida zapis v obchodnim rejsttiku skuteénosti. Ve vypisu z obchodniho rejstiikuspole¢nosti

4ANET.TVsolutionsa.s. je uvedeno, Zze pan Patrik Brom je ¢lenem dozoréi rady, avsak ve skuteénosti je ¢lenem
piedstavenstva spole¢nosti, jak uvedeno v tomto Prospektu.
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Dosazené vzdélani Masarykova univerzita, Ekonomicko-spravni fakulta, magistersky studijni
program, obor Finance, rok ukonceni 2013.

Masarykova univerzita, Pravnicka fakulta, bakalarsky studijni program, obor
Pravo a podnikani, rok ukon¢eni 2014.

Dosavadni praxe 2013 — dosud LAMA energy a.s. (finanéni manaZzer)
2015 — dosud DIGI CZ s.r.o. (finanéni feditel)
2016 — dosud Gas International s.r.o. (manazer)
Spole¢nosti mimo TO Servisni s.r.o0. (jednatel)

Emitenta, ve kterych v b5 czs.r.0. (prokurista)
soucasnosti plisobi

Gas International s.r.o. (jednatel)

LAMA CZECH a.s. (¢len dozor¢i rady)
sCENTRE Bohemia a.s. (¢len dozorc¢i rady)
LICANCABUR a.s. (¢len dozorci rady)

8.2 Dozor¢i a kontrolni organy

Dozor¢i rada je kontrolnim organem Emitenta, ktery dohlizi na vykon plsobnosti predstavenstva
a uskutecniovani podnikatelské ¢innosti Emitenta, zejména na to, zda se podnikatelska ¢innost uskute¢nuje
v souladu s pravnimi ptedpisy, stanovami a usnesenimi valné hromady.

Emitent ma sedm ¢lent dozor¢i rady, z nichz jeden je pfedseda dozor¢i rady a dva jsou mistopiedsedové
dozor¢i rady. Pracovni adresa dozor¢i rady je adresa sidla Emitenta, Otrokovice, Objizdna 1777,
PSC 765 02.

Cleny dozor¢i rady voli a odvolava valna hromada, resp. Jediny akcionar vykonavajici plisobnost valné
hromady. Dozor¢i rada voli ze svého stiedu predsedu a mistoptfedsedu dozor¢i rady.

Cleny dozoré&i rady Emitenta jsou Petr Lamich, nar. dne 21. listopadu 1962, bytem Gudrichova 762, 747 41
Hradec nad Moravici, Miroslav Kopfiva, nar. dne 13. ¢ervence 1953, bytem B. Némcové 334, 788 15 Velké
Losiny, Karel Skopal, nar. dne 28. listopadu 1943, bytem Kvasicka 40, 763 62 Tlumacov, Pavel Ondra, nar.
dne 10. zafi 1974, bytem Bfezinova 556/11, Zaboviesky, 616 00 Brno, Pavla Gromusova, nar. dne
17. ledna 1969, bytem &.p. 193, 763 61 Zlutava, Bedfich Landsfeld, nar. dne 24. kvétna 1959, bytem
Masarykova 278, 763 02 Zlin — Malenovice a Jiti Vesely, nar. dne 21. prosince 1974, bytem Na Ulicce 1360,
765 02 Otrokovice.

Piehled relevantnich udaji o ¢lenech dozor¢i rady Emitenta je uveden nize:

Petr Lamich

Oznaceni  funkce a den Ptredsedou dozorc¢i rady od 16. prosince 2013.

vzniku

Dosazené vzdélani Stiedni pramyslova skola strojnicka, rok ukonceni 1982.

Dosavadni praxe 1984 — 1987 Galena Opava (investi¢ni technik)
1987 — 1990 Olsanské papirny zavod Opava (investicni technik)
1990 — dosud podnikatelska ¢innost
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Spolecnosti mimo
Emitenta, ve kterych v
soucasnosti ptisobi

Miroslav Kopriva

LAMA GAS & OIL s.r.0. (jednatel)

NEWPORT PARK ONE a.s. (akcionar)

LAMA TRADE a.s. (pfedseda predstavenstva)
LAMA energy a.s. (piedseda predstavenstva)
LAMA POWER a.s. (predseda predstavenstva)
Teplarna Otrokovice a.s. (pfedseda dozorci rady)
Lam a, spol. s r.o. (jednatel, spolecnik)

LAMA ENERGY GROUP a.s. (pfedseda piedstavenstva, akcionar)

Oznadeni funkce a den
vzniku

Dosazené vzdélani

Dosavadni praxe

Spole¢nosti mimo
Emitenta, ve kterych v
soucasnosti plisobi

Karel Skopal

Mistoptedsedou dozor¢i rady od 16. prosince 2013.

VUT Brno, Fakulta elektrotechnicka, obor sinoprouda -elektrotechnika,
specializace vyroba, rozvod a uziti elektrické energie, rok ukonceni 1978.

Externi védecka aspirantura na VUT Brno, fakulta elektrotechnicka, obor
energetika, rok ukonceni 1984.

1996 — dosud ENERGOTIS, s.r.o. (feditel)
1990 - 1996 CEZ, a.s. (feditel vystavby PVE Dlouhé Strang)
1981 — 1989 CEZ-OKE (technicky referent, vedouci technol. odd.,

hlavni inzenyr vystavby PVE Dlouhé Strang)

1978 — 1981 FE VUT Brno (odborny asistent)

ENERGOTIS, s.r.o. Lou¢na nad Desnou (feditel, jednatel, spole¢nik)
Hotel Dlouhé Strang, s.r.o. Lou¢na n. D. (jednatel)

ComHotel s.r.o. Praha (jednatel)

Obec Velké Losiny (¢len zastupitelstva)

Olomoucky kraj (¢len krajského zastupitelstva)

Oznaceni funkce a den
vzniku

Dosazené vzdélani

Dosavadni praxe

Mistoptedsedou dozorc¢i rady od 1. listopadu 2013.

Stedni prumyslova skola s maturitou ve Valasském Meziti¢i, obor technicka
zatizeni budov, rok ukonceni 1977.

Energeticky institut Praha, nastavbové studium, obor Centralizované

zasobovani teplem, rok ukonceni 1980.

1995 - 2010
1987 — 1994

Tehos s. r. 0. Otrokovice (feditel, jednatel)

Bytové hospodarstvi s.p. Otrokovice (feditel)
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Spole¢nosti mimo
Emitenta, ve kterych v
soucCasnosti puisobi

Pavel Ondra

1980 — 1987  Bytové hospodaistvi s. p. Otrokovice (vedouci provozovny
tepelnych ziizeni)

1976 — 1980  Bytové hospodarstvi s. p. Otrokovice (instalatér — topenar)
1961 — 1976  Okresni stavebni podnik Gottwaldov (instalatér — topenar)

Neputisobi v zadné spole¢nosti.

Oznaceni funkce a den
vzniku

Dosazené vzdélani

Dosavadni praxe

Spole¢nosti mimo

Emitenta, ve kterych v
soucasnosti ptisobi

Clenem dozoréi rady od 11. listopadu 2015.

1996 — 1998  Ekonomicko-spravni fakulta, Masarykova Univerzita v Brng,
denni magisterské studium — Finance — Korporatni finance a Bankovnictvi

1993 — 1996 Ekonomicko-spravni fakulta, Masarykova Univerzita v Brné,
denni bakalatské studium — Ekonomie

2008 - dosud LAMA ENERGY GROUP a.s. (investicni feditel, akcionar)
dalsi pozice ve spole¢nostech patticich do skupiny LAMA ENERGY GROUP
2017 — dosud LAMA ENERGY GROUP a.s. (¢len piedstavenstva)

2015 — dosud DIGI CZ s.r.o. (jednatel)

2014 — dosud Teplarna Otrokovice a.s. (¢len dozor¢i rady)

2004 —2008 J&T FINANCE GROUP (rtizné pozice ve spole¢nostech patticich
do skupiny J&T Finance Group)

2007 — 2008 Plzeniska energetika a.s. (finanéni feditel)
2005 - 2007 Teplarna Liberec a.s. (piedseda piedstavenstva)
2005 — 2008 United Energy Trading, a.s. (pfedseda piedstavenstva)

2005 - 2008 United Energy, a.s. (finan¢ni feditel, mistopiedseda
predstavenstva)

2004 -2006 KABLO ELEKTRO, a.s. (finan¢ni feditel, ¢len pfedstavenstva)
2002 —2004 REXEL CZ s.r.o. (finan¢ni feditel, jednatel)
2001 —2002 UNITED BAKERIES (finan¢ni manazer)

1999 —-2001 SOCIETE GENERALE, pobo¢ka Praha (Senior Relationship
Manager, Financial Analyst — Top Corporations)

1997 - 1999 FAnn (zéstupce obchodniho manazera, zastupce znacky pro
nejcastéji nakupované spotiebni zbozi)

DIGI CZ s.r.o. (jednatel)

TOLANO MANAGEMENT SE (statutarni feditel)

TV PROGRAMMING & MEDIA SE (statutarni feditel)

WTCO INVESTMENT s.r.o. (jednatel)

GATTO INVESTMENTS s.r.o. (jednatel)

KIMEX CASINO, a.s. (Clen dozor¢i rady)

Ceska asociace satelitnich operatort z.s. (pfedseda predstavenstva)
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Pavla Gromusova

OznaCeni funkce a den

vzniku

Dosazené vzdélani

Dosavadni praxe

Spole¢nosti mimo

Emitenta, ve kterych v
soucasnosti pisobi

Bedrich Landsfeld

Clenem dozoréi rady od 3. bfezna 2014,

SPS chemicka, obor vyroba a zpracovani makromolekularnich latek, maturitni
zkouska, rok ukoncéeni 1987.

1987 - 1990
1994 - dosud

Lacrum Brno, odstépny zavod Zlin (laborantka)

Teplarna Otrokovice a.s. (referent investic a spravy majetku)

Neptisobi v zadné spole¢nosti.

OznaCeni funkce a den

vzniku
Dosazené vzdélani

Dosavadni praxe

Spole¢nosti mimo
Emitenta, ve kterych v
soucasnosti plsobi

Jifi Vesely

Clenem dozoréi rady od 4. ledna 2016.

Masarykova univerzita, Pfirodovédecka fakulta, obor Obecna biologie.

2010 — dosud Statutarni mésto Zlin (radni, naméstek primatora)

2010 — dosud Statutarni mésto Zlin (zastupitel)

1992 — dosud ARIMEX Zlin, spol. s r.o. (jednatel, spole¢nik)

2012 — 2014 Technické sluzby Zlin, s.r.o. (jednatel)

1990 - 1994 Dekor Keramika Tupesy, s.r.o. (jiz zanikla) (jednatel,
spole¢nik)

1990 — 1991 V.T.M. Technopack Zalesi a.s. (jiz zanikla) (feditel)

ARIMEX Zlin, spol. s r.0. (jednatel, spolecnik)

Berani Zlin, s.r.o. (¢len dozorc¢i rady)

Oznaceni funkce a den

vzniku

Dosazené vzdélani

Dosavadni praxe

Spole¢nosti mimo
Emitenta, ve kterych v

Clenem dozoréi rady od 15. zati 2016.

Univerzita TomaSe Bati ve Zlin¢, Fakulta multimedialnich komunikaci,
magistersky studijni program, obor Rizeni netrznich a socialnich sluzeb,
rok ukonceni 2013.

Vysoka skola baiska - Technicka univerzita Ostrava, Hornicko-geologicka
fakulta, bakalatsky studijni program, obor Geoinformatika, rok ukonceni 2010.

2014 — dosud Meésto Otrokovice (mistostarosta)

2001 — 2014 Statutarni mésto Zlin (specialista 1T)
1996 — 2001 EZAMONT Group, a.s. (technik GIS)
1994 — 1996 Continental Barum s.r.o. (elektrotdrzbar)

Spravni rada Fondu rozvoje bydleni (¢len)
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soucasnosti piisobi Komise pro informatiku SMO (¢len)

8.3 Prohlaseni o stietu zajmi a dodrZovani reZimu Fadného Fizeni a spravy spolec¢nosti

Emitent sineni védom zddného mozného stietu z4jml mezi povinnostmi ¢lenil pfedstavenstva a dozor¢i rady
ve vztahu k Emitentovi a jejich soukromymi anebo jinymi povinnostmi. Emitent dodrzuje veskeré
pozadavky na spravu a fizeni Emitenta, které stanovi obecné zavazné pravni piedpisy Ceské republiky,
zejména zakon €. 89/2012 Sb., obcansky zakonik, ve znéni pozdéjSich predpist a zakon ¢. 90/2012 Sb.,
zakon o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakon o obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjSich
predpist.

9. VYBRANE FINANCNi UDAJE EMITENTA

Pro ucely Emise ptipravil Emitent konsolidovanou ti¢etni zavérku v souladu s mezinarodnimi standardy pro
finan¢ni vykaznictvi ve znéni platném v Evropské unii (IFRS) prezentujici finan¢ni tidaje za obdobi od
1. ledna 2015 do 31. prosince 2015 a obdobi 1. ledna 2016 do 31. prosince 2016 (Emitentovy finanéni
informace 2016 dle IFRS) a dale Emitent vypracoval individualni ucetni zavérku v souladu s ¢eskymi
ucetnimi standardy (CAS) prezentujici finanéni udaje za obdobi od 1. ledna 2015 do 31. prosince 2015
(Emitentovy finan¢ni informace 2015 dle CAS, spole¢né s Emitentovymi finanénimi informacemi 2016
dle IFRS Emitentovy finan¢ni informace). Emitentovy finan¢ni informace 2015 dle CAS nebyly sestaveny
na konsolidovaném zakladég, jelikoz Emitent jakozto ¢len Skupiny Lama nema dle Zakona o ucetnictvi
povinnost sestavovat konsolidovanou ucetni zaveérku.

Uplné Emitentovy finan¢ni informace jsou v tomto Prospektu zahrnuty odkazem, odkaz na Emitentovy
finan¢ni informace je uveden v ¢asti ,,/nformace zahrnuté odkazem®.

Emitentovy finan¢ni informace byly ovéteny spole¢nosti Ernst & Young Audit, s.r.o., Na Florenci 2116/15,
110 00 Praha 1 — Nové Mésto, IC: 267 04 153, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v
Praze, oddil C, vlozka 88504 a v seznamu auditorskych spole¢nosti u Komory auditorti Ceské republiky pod
opravnénim ¢islo 401 (Auditor Emitenta).

Na zakladé ovéteni Emitentovych finanénich informaci k nim Auditor Emitenta vypracoval Zpravy
nezavislého auditora neobsahujici vyhrady ¢ivarovani. Zpravy nezavislého auditora jsou v tomto Prospektu
zahrnuty odkazem v ¢asti ,,/nformace zahrnuté odkazem*.

Emitent prohlasuje, ze Auditor Emitenta ani zadny jeho ¢len nedisponuji vyznamnym zajmem v Emitentovi.
V souvislosti s timto prohlasenim Emitent zvazil pfedev$im mozné vlastnictvi cennych papiri vydanych
Emitentem ze strany Auditora Emitenta, moznou pfedchozi ucast Auditora Emitenta ve statutarnich
organech Emitenta ¢i mozné propojeni Auditora Emitenta s jinymi osobami zii¢astnénymi na Emisi.

Emitent prohlasuje, ze pozadal Auditora Emitenta o audit Emitentovych finan¢nich informaci a tyto jsou do
Prospektu v uvedené formé a kontextu zafazeny se souhlasem Auditora Emitenta.

Emitentovy finan¢ni informace jsou uvedeny v K&, funkéni a vykazovaci méné Emitenta. Dale, neni-li
uvedeno jinak, financni a statistické udaje uvedené v tomto Prospektu jsou vyjadifeny v tisicich korun
ceskych. Nasledujici tabulky obsahuji vybrané konsolidované finan¢ni udaje Emitenta za obdobi konéici
31. prosince 2015 a 31. prosince 2016. Udaje byly ziskany z Emitentovych finanénich informaci 2016 dle
IFRS a je tieba je Cist ve spojeni s financnimi udaji obsazenymi jinde v tomto Prospektu.
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9.1 Konsolidovany vykaz zisku a ztraty dle IFRS

Vynosy

Nékup materialu a energie

Sluzby

Osobni néklady

Odpisy

Ostatni provozni vynosy

Ostatni provozni naklady
Provozni zisk

Nakladové tiroky, netto

Ostatni finan¢ni polozky, netto
Zisk (ztrata) z finan¢ni ¢innosti
Zisk pred zdanénim

Dan z ptijmu

Zisk po zdanéni

9.2 Konsolidovany vykaz o uplném vysledku dle IFRS

Zisk po zdanéni

Ostatni uplny vysledek po zdanéni

Uplny vysledek po zdanéni celkem

2016 2015

K¢ 000 K¢ 000
1150558 1194 904
(613 402) (729 427)
(118 369) (81 601)
(113 471) (104 795)
(154 541) (161 788)
21403 39595
(71517) (78 162)
100 661 78726
(65 127) (67 152)
(5129) 2939
(70 256) (64 213)
30 405 14513
(5 950) (2 880)
24455 11633

2016 2015

K& 000 K& 000

24 455 11633
24 455 11633
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9.3 Konsolidovany vykaz o finan¢ni pozici dle IFRS

Stala aktiva
Dlouhodoby nehmotny majetek
Dlouhodoby hmotny majetek
Pozemky
Stavby
Hmotné movité véci a jejich soubory
Nedokon¢eny hmotny majetek
Zalohy poskytnuté na nedokonc¢eny hmotny
majetek
Dlouhodobé pohledavky
Stala aktiva celkem

ObéZna aktiva

Zasoby

Pohledavky a ostatni aktiva

Danové pohledavky (daf z piijmi)

Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty
Naklady pristiho obdobi a ptijmy ptistich obdobi

ObéZna aktiva celkem
AKTIVA CELKEM

Vlastni kapital

Zékladni kapital

Fondy ze zisku

Nerozd¢leny zisk minulych let
Zisk bézného obdobi

Vlastni kapital celkem

Zavazky
Dlouhodobé¢ zavazky

Dlouhodobé trocené ptijcky a uveéry od
sptiznénych osob

Dlouhodobé tiro¢ené ptijcky a aveéry od
uverovych instituci

Rezervy

Odlozeny danovy zavazek
Dlouhodobé zavazky celkem

Kratkodobé zavazky

Rezervy

Obchodni zavazky

Zévazky z urocenych tveért vici spojenym
osobam

Zavazky z uroCenych avéra viciuvérovym
institucim

Zavazky k zaméstnanctim

Danové zavazky (dan z piijmil)

Ostatni zavazky

Vydaje ptistich obdobi a vynosy piistich obdobi
Kratkodobé zavazky celkem
ZavazKky celkem

PASIVA CELKEM

2016 2015 1.1.2015

K¢ 000 K¢ 000 K¢ 000
89 707 74127 107 879
1813597 1889860 1999884
159 823 158 823 158 823
944 348 950 675 996 046
650 638 720118 819 995
57 653 55583 21408
1135 4661 3612
618 561 206
1903922 1964548 2107969
88 233 74 476 64 045
132 680 130999 126 343
- 229 18 877
106 178 73702 67 263
77 1553 1802
327 168 280959 278 330
2231090 2245507 2386299
10 000 10 000 10 000
2000 2000 2000
514 316 502 683 502 683
24 455 11 633 -
550771 526 316 514 683
401 000 401 000 401 000
733 309 737710 719 347
3422 3508 3534
274934 295 609 315837
1412665 1437827 1439718
59 251 68 769 92 408
107 105 124 473 138 442
5577 5452 119541
15429 11594 11384
7870 27 108
62 119 55390 57628
10 303 15659 12 387
267 654 281 364 431 898
1680319 1719191 1871616
2231090 2245507 2386299
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9.4 Konsolidovany vykaz zmén vlastniho kapitalu dle IFRS

K 1. lednu 2015

Zisk po zdanéni

Ostatni Gphny vysledek
Celkovy uplny vysledek
K 31. prosinci 2015
Pfevod do nerozdéleného
zisku minulych let

Zisk po zdanéni

Ostatni uplny vysledek
Celkovy uplny vysledek
K 31. prosinci 2016

Nerozdéleny Zisk
Zikladni Rezervni zisk bézného
kapital fond minulychlet  obdobi Celkem
K¢ 000 K¢ 000 K¢ 000 K¢ 000 K¢ 000
10 000 2000 502 683 - 514 683
- - - 11633 11633
- - - 11633 11 633
10 000 2000 502 683 11633 526 316
- - 11633 (11633) -
- - - 24 455 24 455
n - - 24 455 24 455
10 000 2000 514 316 24 455 550 771
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9.5 Konsolidovany vykaz o penéznich tocich dle IFRS

Penéini toky 7 provozni innosti

Vysledek hospodaieni za béZnou ¢innost bez zdanéni (+/-)

Upravy o nepenézni operace

Odpisy stalych aktiv a pohledavek

Zmeéna stavu opravnych polozek

Zmeéna stavu rezerv

Kurzové rozdily

(Zisk) / ztrata z prodeje stalych aktiv

Urokové naklady a vynosy

Ostatni nepenézni operace (napi. piecenéni na realnou hodnotu do HV,
ptijaté dividendy
Cisty penéZni tok z provozni ¢innosti pred zdanénim, zménami
pracovniho kapitalu, placenymi iroky a mimoi‘adnymi polozk ami
Zména stavu nepenéznich slozek pracovniho kapitalu

Zména stavu zasob

Zména stavu obchodnich pohledavek

Zmena stavu ostatnich pohledavek a prechodnychuctl aktiv

Zména stavu obchodnich zavazkt

Zména stavu ostatnich zévazki a pfechodnych Gctl pasiv
Cisty penéZni tok z provozni ¢innosti ped zdan&nim, placenymi
uroky a mimoiadnymi polozkami
Vyplacené troky s vyjimkou uroki zahrnovanych do ocenéni
dlouhodobého majetku
Zaplacena dan z ptijmu

Cisty penéZni tok z provozni ¢innosti

Penéini toky 7 investicni éinnosti

Vydaje spojené s potizenim stalych aktiv

Ptijmy z prodeje stalych aktiv

Poskytnuté Gvery

Obdrzené uroky

Obdrzené dividendy

Cisty penéini tok vztahujici se k investi¢ni ¢innosti
Penéini toky 7 financni Cinnosti

Zména stavu dlouhodobych zavazkt a dlouhodobych, ptip.
kratkodobych, uvért

Vyplacené podily na zisku

Dopad ostatnich zmén vlastniho kapitalu na penézni prostiedky

Cisty penéZni tok vztahujici se k finan¢ni ¢innosti

Cisté zvyseni, resp. snizeni pen&znich prostiedka

Stav penézZnich prostiedku a penéZnich ekvivalentii na zac¢atku
ucetniho obdobi

Stav penéZnich prostiedkii a penéZnich ekvivalentii na konci
ucetniho obdobi

2016 2015
K¢ 000 K¢ 000
30 405 14513
225385 224740
154 541 161788
674 (498)
(9 604) (23 665)
418 -
65 127 67 152
14229 19 963
255 790 239 253
(20 935) (24 146)
(14 431) (9 933)
(12 046) (2972)
10923 (18)
(10 112) (12 029)
4731 806
234 855 215 107
(63 931) (66 878)
(18 649) (4 492)
152 275 143737
(114 437) (45 781)
471 -
(113 966) (45 781)
(5 833) (91 517)
(5 833) (91 517)
32476 6439
73702 67 263
106 178 73702
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10.  ZVEREJNENE DOKUMENTY

Po dobu platnosti tohoto Prospektu jsou nize uvedené dokumenty, spole¢né s dal§imi dokumenty, na které se
tento Prospekt ptipadné odvolava (véetné vSech ptipadnych zprav, posty a jinych dokumentd, historickych
finan¢nich udaji, ocenéni a prohlaseni vypracovanych znalcem na zadost Emitenta), na pozadani bezplatné
k dispozici v bézné pracovni dobé od 9.00 do 16.00 hod. u Emitenta na adrese Objizdna 1777, 765 02
Otrokovice, Ceska republika:

- zakladatelska listina a stanovy Emitenta,

- zprava nezavislého auditora a konsolidovanad uéetni zaveérka Emitenta k 31. prosinci 2015
a k 31. prosinci 2016.

Po dobu, po kterou zlstane Emise nesplacena, budou shora uvedené vykazy Emitenta k dispozici téz
Vv elektronické podobé na internetové strance Emitenta www.tot.cz, v sekci "O spolenosti" - "Vztahy
s investory".

Historické udaje Dcetiné spolecnosti Emitenta za kazdy ze dvou finan¢nich let pfedchazejicich uvetejnéni
tohoto Prospektu jsou k dispozici k nahlédnuti v jejim sidle.



IX. ZDANENI A DEVIZOVA REGULACE V CESKE REPUBLICE

Budoucim nabyvateliim jakychkoli Dluhopisit vydavanych v ramci tohoto Dluhopisového programu se
doporucuje, aby se poradili se svymi pravnimi a daiiovymi poradci (pri zohlednéni veskerych relevantnich
skutkovych a pravnich okolnosti vztahujicich se na jejich konkrétni situaci) o darniovych a devizové pravnich
dusledcich koupé, drzby a prodeje Dluhopisii a prijimani plateb urokit z Dluhopisii podle danovych
a devizovych predpisii platnych v Ceské republice a v zemich, jejichz jsou rezidenty, jakoZ i v zemich, v nichz
mohou vynosy z drzby a prodeje Dluhopisti podlchat zdanéni.

Nasledujici strucne shrnuti vybranych danovych dopadii koupé, drzby a prodeje Dluhopisii a devizové
regulace v Ceské republice vychdzi zejména ze zikona ¢. 586/1992 Sb., o danich z prijmii, zikona ¢
240/2000 Sb., o krizovém Fizeni a o zmeéné nekterych zakonii (Krizovy zdkon), ustavniho zdakona
¢ 110/1998 Sb., o bezpecnosti Ceské republiky (Ustavni zikon o bezpecnosti CR) a souvisejicich pravnich
predpisii ucinnych k datu vyhotoveni tohoto Prospektu, jakoz i z obvyklého vykladu téchto zakonu a dalsich
predpisii uplatiiovanych ceskymi spravnimi urady a jinymi statnimi orgdny a zndmych Emitentovi k datu
vyhotoveni tohoto Prospektu. Veskeré informace uvedené nize maji obecny charakter (nezohlednuji napr.
mozny specificky danovy rezim vybranych potencialnich nabyvateli jakymi jsou napv. investicni, podilové
nebo penzijni fondy) a mohou se meénit v zavislosti na zmendch v prislusnych pravnich predpisech, které
mohou nastat po tomto datu, nebo ve vykladu téchto pravnich predpisi, ktery miize byt po tomto datu
uplatiiovan.

V nasledujicim shrnuti se predpoklada, Ze osoba, které je vyplacen jakykoli prijem v souvislosti s Dluhopisy,
Je skutecnym viastnikem takového prijmu, tj. napv. nejde o agenta, zastupce, nebo depozitare, kteri prijimaji
takové platby na ucet jiné osoby.

1. UROK

Urok (stejné tak jako vynos ve formé& rozdilu mezi vyplacenou jmenovitou hodnotou DIuhopisu a jeho
emisnim kurzem nebo mezi odkupni cenou Dluhopisu pii jeho pred¢asném zpétném odkupu a jeho emisnim
kurzem, dale jen uirok) vyplaceny fyzické osobé podléhd zvlastni sazbé dan¢ vybirané srazkou u zdroje (tj.
Emitentem jakoZto platcem dané pfi vyplaté uroku). Sazba této sraZkové dané ¢ini 15 %. Pokud vSak je
prijemcem uroku fyzicka osoba, ktera neni ¢eskym danovym rezidentem, nedrzi Dluhopisy prostiednictvim
stalé provozovny v Ceské republice, a zarovei neni dafiovym rezidentem jiného ¢lenského EU nebo dalsich
statd tvoricich Evropsky hospodaisky prostor (EHP) nebo tietiho statu, se kterym ma Ceska republika
uzavienou platnou a u¢innou mezinarodni smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni nebo mezinarodni dohodu o
vyméné informaci v daftovych zdlezitostech pro oblast dani z pfijmt v€etné mnohostranné mezinarodni
smlouvy, ¢ini sazba srazkové dané 35 % (nevztahuje se na vynos ve formé rozdilu mezi cenou Dluhopisu
vyplacenou pii predéasném zpétném odkupu Dluhopisu a jeho niz§im emisnim kurzem). V ptipadé
fyzickych osob, které jsou ¢eskymi danovymi rezidenty, piedstavuje vyse uvedena srazka dané konecné
zdanéni Groku v Ceské republice. V piipadé fyzickych osob, které jsou rezidenty jiného statu EU nebo EHP,
a rozhodnou se zahrnout urok do dafiového piiznani v Ceské republice, piedstavuje vyse uvedena srazka
dan¢ zalohu na dan (nevztahuje se na vynos ve formé¢ rozdilu mezi cenou Dluhopisu vyplacenou pii
pfedéasném zpétném odkupu Dluhopisu a jeho niz§im emisnim kurzem). Fyzicka osoba majici v Ceské
republice stalou provozovnu je obecné povinna podat v Ceské republice dafiové piiznani.

Urok (na rozdil od fyzickych osob se u poplatnikii dané z p¥ijmi pravnickych osob za urok nepovazuje
rozdil mezi cenou Dluhopisu pfi jeho predCasném zpétném odkupu a jeho niz§im emisnim kurzem)
vyplaceny poplatnikovi dan€ z piijmt pravnickych osob, ktery je ¢eskym danovym rezidentem, nebo neni
Ceskym datiovym rezidentem, ale drzi Dluhopisy prostiednictvim stalé provozovny v Ceské republice,
nepodléha srazkové dani, a tvoii soucast obecného zakladu dané podléhajiciho dani z ptijmt pravnickych
osob v sazbé 19 % (v ptipad¢ daiiovych nerezidentd mize mit Emitent povinnost provést zajiSténi této dané
— viz dale). Urok vyplaceny poplatnikovi dané z ptijmé pravnickych osob, ktery neni ¢eskym datiovym
rezidentem a zaroveit nedrzi Dluhopisy prostfednictvim stalé provozovny v Ceské republice, podléha
zvlastni sazbé dané vybirané srazkou u zdroje (tj. Emitentem jakozto platcem dané pfi vyplaté uroku). Sazba
této srazkové dané ¢ini 15 %. Pokud vsak je ptijemcem uroku poplatnik dané z pfijmt pravnickych osob,
ktery neni Geskym daiiovym rezidentem, nedrzi Dluhopisy prostiednictvim stalé provozovny v Ceské
republice, a zaroveii neni dafiovym rezidentem jiného statu EU, EHP nebo tietiho statu, se kterym ma Ceska
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republika uzavienu platnou a G¢innou mezinarodni smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni nebo mezinarodni
dohodu o vyméné informaci v daiovych zalezitostech pro oblast dani z piijmi vCetné mnohostranné
mezinarodni smlouvy, ¢ini sazba srazkové dan¢€ 35 %. V ptipad¢€ poplatnikd dan€ z ptijmi pravnickych osob,
ktefi jsou rezidenty jiného statu EU nebo EHP, nedrzi Dluhopisy v Ceské republice prosttednictvim stalé
provozovny, a rozhodnou se zahrnout irok do dafiového ptiznani v Ceské republice, predstavuje vyse
uvedend srazka dané zalohu na dan. V ptipad¢€, ze urok plyne ¢eské stalé provozovné poplatnika dané z
ptijmt pravnickych osob, ktery neni ¢eskym dafiovym rezidentem a ktery zaroven neni dafilovym rezidentem
¢lenského statu EU nebo EHP, je Emitent povinen pfi vyplaté troku srazit zajiSténi dané ve vysi 10 % z
tohoto piijmu (nerozhodne-li spravce dan€ o snizeni ¢i zruSeni této povinnosti). Poplatnik dané z pfijmt
pravnickych osob podnikajici v Ceské republice prosttednictvim stalé provozovny je obecné povinen podat v
Ceské republice dafové pfiznani a piipadné srazené zajisténi dané se zapocitava na celkovou dafiovou
povinnost vykdzanou v tomto pfiznani.

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejim? je piijemce urokd rezidentem,
muze zdanéni uroku (v ptipadé¢ fyzické osoby véetné¢ ptijmu ze zpétného odkupu Dluhopisu pied jeho
splatnosti) v Ceské republice vylou¢it nebo sniZit sazbu dané, zpravidla za piedpokladu, Ze piijem neni
pfi¢itatelny stalé provozovné, kterou ma ptijemce v Ceské republice. Narok na uplatnéni dafiového rezimu
upravené¢ho smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni miize byt podminén prokdzanim skutecnosti
dokladajicich, ze se ptislusna smlouva na ptijemce piijmu skutecné vztahuje, zejména ze piijemce piijmu je
danovym rezidentem v ptislusném staté, a Ze je jeho skute¢nym vlastnikem.

2. ZISKY/ZTRATY Z PRODEJE

Zisky z prodeje Dluhopisti realizované fyzickou osobou, ktera je Ceskym datiovym rezidentem, anebo ktera
neni ¢eskym danovym rezidentem, ale bud’ drzi (prodava) Dluhopisy prostiednictvim stalé provozovny
v Ceské republice, anebo ji piijem z prodeje Dluhopisti plyne od kupujiciho, ktery je Geskym dafiovym
rezidentem, pfipadné¢ od Ceské stdlé provozovny kupujiciho, ktery neni ceskym daiovym rezidentem,
nepodléhaji srazkové dani. Uvedené piijmy se zahrnuji do obecného zakladu dan€, kde podi¢haji dani z
ptijmi fyzickych osob v sazbé 15 %. Pokud jsou tyto ptijmy realizovany v rdmcisamostatné (podnikatelské)
¢innosti fyzické osoby, mohou piipadné podléhat téz solidarnimu zvySeni dané ve vysi 7 % z kladného
rozdilu mezi souctem piijmt zahrnovanych do dil¢iho zékladu dané z pfijml ze zavislé ¢innosti a dil¢iho
zakladu dané z pfijmi ze samostatné ¢innosti (podnikani) v pfislusném zdaniovacim obdobi, a ¢astkou
48nasobku praimérné mzdy (1.355.136 K¢ pro rok 2017). Ztraty z prodeje Dluhopisii jsou u nepodnikajicich
fyzickych osob obecné danové neuznatelné, ledaze jsou v témze zdanovacim obdobi zaroven vykazany
zdanitelné zisky z prodeje jinych cennych papirti; v tom pfipadé je mozné ztraty z prodeje Dluhopist az do
vyse ziskll z prodeje ostatnich cennych papirti vzajemné zapocist.

Zisky z prodeje Dluhopisti, které nebyly a nejsou zahrnuty v obchodnim majetku, jsou u fyzickych osob
obecn¢ osvobozeny od dan¢ z piijmti, pokud thrn piijmi z prodeje vSech cennych papird a ptijmi z podila
ptipadajici na podilovy list pfi zruSeni podilového fondu nepifesdhne ve zdanovacim obdobi ¢astku
100.000 K¢. Dale jsou zisky z prodeje Dluhopist, které nebyly a nejsou zahrnuty v obchodnim majetku, u
fyzickych osob obecné osvobozeny od dané z ptijml, pokud mezi nabytim a prodejem Dluhopist uplyne
doba alespon 3 let (toto osvobozeni se nevztahuje na ptijem z budouciho tplatného ptevodu uskutecnéného v
dob¢ do 3 let od nabyti).

Zisky z prodeje Dluhopist realizované poplatnikem dané z piijma pravnickych osob, ktery je ¢eskym
danovym rezidentem, anebo ktery neni Ceskym danovym rezidentem, ale bud drzi Dluhopisy
prostfednictvim stalé provozovny v Ceské republice, anebo mu piijem z prodeje Dluhopisti plyne od
kupujiciho, ktery je ceskym danovym rezidentem, piipadné od ¢eské stalé provozovny kupujiciho, ktery neni
c¢eskym danovym rezidentem, se zahrnuji do obecného zakladu dané z pfijmt pravnickych osob a podi¢haji
dani v sazbé€ 19 %. Ztraty z prodeje Dluhopist jsou u téchto osob obecné danove uznatelné. Podle nékterych
vykladli nejsou tyto ztraty uznatelné u poplatniki dané z prijmd pravnickych osob, ktefi jsou ¢eskymi
danovymi nerezidenty a ktefi nevedou ucetnictvi podle Ceskych ucetnich predpisii. S ucinnosti od
1. ledna 2018 budou ztraty z prodeje Dluhopistt u téchto poplatnikd dané z pfijma pravnickych osob
jednoznac¢né danove uznatelné.

Zisky z prodeje Dluhopist realizované fyzickou osobou nebo poplatnikem dané z ptijmi pravnickych osob,
ktefi nejsou Ceskymi danovymi rezidenty, nedrzi Dluhopisy prostfednictvim stalé provozovny v Ceské
republice, a pfijem z prodeje Dluhopist jim neplyne od kupujiciho, ktery je ¢eskym danovym rezidentem
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nebo od &eské stalé provozovny kupujiciho, ktery neni &eskym dafiovym rezidentem, nepodléhaji v Ceské
republice zdanéni.

V pripadé prodeje Dluhopisii fyzickou osobou nebo poplatnikem dané z pfijmt pravnickych osob, kteti
nejsou Ceskymi dafiovymi rezidenty a soucasné nejsou daniovymi rezidenty ¢lenského statu EU nebo EHP,
kupujicimu, ktery je ceskym danovym rezidentem, piipadné kupujicimu, ktery neni ¢eskym danovym
rezidentem a ktery zéroven podnikd v Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny, které je thrada
pritazena, je kupujici obecné povinen pti thrade kupni ceny Dluhopisii srazit zajisténi dan€ z piijml ve vysi
1 % z této kupni ceny Dluhopisi.

Prodavajici, kterému plyne piijem z prodeje Dluhopisit zdanitelny v Ceské republice, je obecné povinen
podat v Ceské republice daiiové piiznani, pricemz srazené zajisténi dan€ se zapocitava na jeho celkovou
datiovou povinnost.

Smlouva o zamezeni dvojiho zdandni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimZ je prodavajici Dluhopisii
rezidentem, miize zdanéni ziski z prodeje Dluhopisti v Ceské republice vyloudit, véetné zajisténi dang,
zpravidla za piedpokladu, 7e prodavajici nedrzi Dluhopisy prostiednictvim stélé provozovny v Ceské
republice. Narok na uplatnéni dafiového rezimu upraveného smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni mize byt
podminén prokdzanim skute¢nosti dokladajicich, ze se pfislusna smlouva na piijemce platby skutecné
vztahuje, zejména potvrzenim zahrani¢niho spravce dané o tom, Ze prodavajici je dafiovym rezidentem
Vv prislusném staté, a zpravidla také prohlasenim, Zze prodavajici je skute¢nym vlastnikem piijmu z prodeje.

3. DEVIZOVA REGULACE
Vydavani a nabyvani Dluhopisti neni v Ceské republice pfedmétem devizové regulace.

Vlada Ceské republiky piipadné jeji predseda viak mize dle Ustavniho zdkona o bezpe¢nosti CR vyhlasit
nouzovy stav. Je-li Vladou Ceské republiky vyhlasen nouzovy stav, platby v cizich ménach &i obecné do
zahrani¢i, mezibankovni pievody penéznich prostiedkil ze zahrani¢i do Ceské republiky a/nebo prodej
cennych papirti (v€etné Dluhopisti) do zahrani¢i mizou byt zakézany v souladu s ustanovenimi Krizového
zakona, a to po dobu trvani nouzového stavu. Nouzovy stav mize byt vyhlasen nejdéle na dobu 30 dnt,
respektive mize byt prodlouzen se souhlasem Poslanecké snémovny.
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X. VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH ZAVAZKU VUCI EMITENTOVI

Informace uvedené v teto kapitole jsou predlozeny jen jako vSeobecné informace pro charakteristiku pravni
situace, a byly ziskany z verejné pristupnych dokumenti. Emitent ani jeho poradci nedavaji Zidné
prohlaseni, tykajici se presnosti nebo uplnosti informaci zde uvedenych. Potencialni nabyvatelé jakychkoli
Dluhopisii by se neméli vyhradné spoléhat na informace zde uvedené a doporucuje se jim posoudit se svymi
pravnimi poradci otdzky vymahani soukromopravnich ndaroku viici Emitentovi v kazdém prislusném staté.

1. VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH ZAVAZKU VUCI EMITENTOVI

Emitent neud¢lil souhlas s pfislusnosti zahrani¢niho soudu v souvislosti s jakymkoli soudnim procesem
zahajenym na zaklad¢ nabyti jakychkoli Dluhopisti, ani nejmenoval Zzadného zastupce pro fizeni v jakémkoli
staté. V dusledku toho muize byt pro nabyvatele Dluhopist nemozné zahdjit jakékoli fizeni proti Emitentovi
nebo pozadovat u zahranicnich soudf vydani soudnich rozhodnuti proti Emitentovi nebo plnéni soudnich
rozhodnuti vydanych takovymi soudy, zaloZzené na ustanovenich zahrani¢nich pravnich ptedpisa.

V ptipadech, kdy Ceska republika uzaviela s uréitym statem mezindrodni smlouvu o uznani a vykonu
soudnich rozhodnuti, je zabezpecen vykon soudnich rozhodnuti takového statu v souladu s ustanovenim dané
mezinarodni smlouvy. Pfi neexistenci takové smlouvy mohou byt rozhodnuti cizich soudti uznéana
a vykonana v Ceské republice za podminek stanovenych zdkonem &. 91/2012 Sb., o mezinarodnim pravu
soukromém, v platném znéni (ZMPS).

Podle ZMPS nelze rozhodnuti soudu ciziho statu a rozhodnuti ufadi ciziho statu o pravech a povinnostech,
0 kterych by podle jejich soukromopravni povahy rozhodovaly v Ceské republice soudy, stejné jako cizi
soudni smiry a cizi notarské a jiné vetrejné listiny v téchto vécech (spolecné dale pro ucely tohoto odstavce
také jen cizi rozhodnuti) uznat a vykonat, jestlize (i) véc nalezi do vylu¢né pravomociceskych soudi, nebo
jestlize by tizeni nemohlo byt provedeno u zadného organu ciziho statu, kdyby se ustanoveni o piislusnosti
c¢eskych soudt pouzilo na posouzeni pravomoci ciziho organu, ledaze se ticastnik fizeni, proti némuz cizi
rozhodnuti sméfuje, pravomoci ciziho organu dobrovolné podrobil; nebo (ii) o témze pravnim poméru se
vede fizeni u Ceského soudu a toto fizeni bylo zahéjeno dfive, nez bylo zah4jeno fizeni v ciziné, v némz bylo
vydano rozhodnuti, jehoZz uznani se navrhuje; nebo (ii)) o témze pravnim poméru bylo ¢eskym soudem
vydano pravomocné rozhodnuti nebo bylo-li v Ceské republice jiz uznano pravomocné rozhodnuti organu
tretiho statu; nebo (iv) Gcastniku fizeni, viici némuz ma byt rozhodnuti uznano, byla odnata postupem ciziho
organu moznost fadn€ se ucastnit fizeni, zejména nebylo-li mu doruceno predvolani nebo navrh na zahajeni
fizeni; nebo (v) uznani by se zjevné piicilo vefejnému potradku; nebo (vi) neni zaru¢ena vzajemnost uznavani
a vykonu rozhodnuti (vzijemnost se nevyzaduje, nesméfuje-li cizi rozhodnuti proti ob&anovi Ceské
republiky nebo pravnické osobé se sidlem v Ceské republice). K piekazkam uvedenym pod body (ii) az (iv)
vyse v tomto odstavci se vsak ptihlédne, jen jestlize se jich dovold Gcastnik fizeni, vi¢i némuz ma byt cizi
rozhodnuti uznano, ledaze je existence ptekazky (ii) nebo (iii) organu rozhodujicimu o uznéni jinak znama.

Ministerstvo spravedinosti CR miize po dohodé s Ministerstvem zahrani¢nich véci CR a jinymi piislusnymi
ministerstvy uéinit prohlaseni o vzajemnosti ze strany ciziho statu. Takové prohlaseni je pro soudy Ceské
republiky a jiné statni organy zavazné. Pokud toto prohlaseni o vzajemnosti neni vydano vici uréité zemi,
neznamena to automaticky, ze vzajemnost neexistuje. Uznani vzajemnosti v takovych piipadech bude zalezet
na faktické situaci uznavani rozhodnuti organti Ceské republiky v dané zemi. ZMPS nestanovi, Ze sdéleni
Ministerstva spravedlnosti o vzajemnosti ze strany ciziho statu je zavazné pro soudy a jiné statni organy.
Soud k nému tak ptihlédne jako ke kazdému jinému dikazu.

V souvislosti s ¢lenstvim Ceské republiky v EU je v Ceské republice piimo aplikovatelné natizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1215/2012 ze dne 12. prosince 2012 o pfislusnosti a uznavani
a vykonu soudnich rozhodnuti v ob¢anskych a obchodnich vécech. Na zakladé tohoto nafizeni jsou soudni
rozhodnuti vydana soudnimi organy v ¢lenskych statech EU v obcanskych a obchodnich vécech vykonatelna
v Ceské republice.
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Xl.  VSEOBECNE INFORMACE

1. INTERNI SCHVALENi EMISE EMITENTEM

Emise Dluhopist byla schvalena rozhodnutim piedstavenstva Emitenta ze dne 4. prosince 2017.
2. SCHVALENI PROSPEKTU CESKOU NARODNI BANKOU

Prospekt byl schvalen rozhodnutim CNB &.j. 2017/165380/CNB/570 ke sp. zn. S-Sp-2017/00045/CNB/572
ze dne 13. prosince 2017, které nabylo pravni moci dne 14. prosince 2017. Rozhodnutim o schvaleni
prospektu cenného papiru Ceska narodni banka osvédEuje, Ze schvaleny prospekt obsahuje udaje
pozadované zakonem nezbytné k tomu, aby investor mohl u¢nit rozhodnuti, zda cenny papir nabude ¢i
nikoli. Ceska narodni banka neposuzuje hospodai'ské vysledky ani finanéni situaci emitenta a schvélenim
prospektu negarantuje budouci ziskovost emitenta ani jeho schopnost splatit vynosy nebo jmenovitou
hodnotu cenného papiru.

3. PRAVNI PREDPISY UPRAVUJICI VYDANI DLUHOPISU

Dluhopisy jsou vydavany na zakladé Zakona o dluhopisech, Zakona o podnikéni na kapitalovém trhu
a Nafizeni o prospektu.

4, ZADNA VYZNAMNA ZMIENA

V obdobi od posledni auditované ucetni zavérky Emitenta za obdobi roku 2016 sestavené
k 31. prosinci 2016 do dne vyhotoveni tohoto Prospektu nedoslo k zadné podstatné negativni zméné
vyhlidek Emitenta ¢i Skupiny ani k vyznamnym zménam finan¢ni nebo obchodni situace Emitenta ¢i
Skupiny, které by byly v souvislosti s Emisi nebo nabidkou Dluhopisti podstatné.

5. UDAJE OD TRETICH STRAN

Emitent potvrzuje, Ze pokud informace v tomto Prospektu ¢i inkorporované do tohoto Prospektu formou
odkazu pochazeji od tieti strany, byly tyto informace ptesné reprodukovany a podle védomi Emitenta v mife,
v jaké byl schopen je zjistit z informaci zvefejnénych touto tfeti stranou, nebyly vynechany Zadné
skute¢nosti, kvtli kterym by reprodukované informace byly nepiesné nebo zavad¢jici.

6. SOUDNI A ROZHODCI RiZENI

K datu vyhotoveni tohoto Prospektu neni Emitent ani jeho Dcefina spoleCnost ucastnikem probihajiciho
nebo hroziciho soudniho nebo exeku¢niho fizeni, které by mohlo mit nebo v neddvné minulosti mélo
vyznamny vliv na finan¢ni situaci nebo rentabilitu Skupiny.

7. SEZNAM POUZITYCH DEFINIC, POJMU A ZKRATEK

K¢ ¢i Ceska koruna znamena korunu &eskou, zakonnou ménu Ceské republiky.

CAD znamena zakonnou ménu Kanady.

DcefFina spole¢nost znamena jakoukoli osobu, v niZ ma jind osoba pfimy nebo nepiimy podil vyssi nez
50 % (slovy: padesat procent) na zakladnim kapitalu nebo na hlasovacich pravech nebo ma pravo jmenovat
nebo odvolat vétsinu osob, které jsou ¢leny statutarniho organu nebo dozor¢iho organu takové osoby, nebo
0sob v obdobném postaveni, nebo miize toto jmenovani nebo odvolani prosadit, nebo jejiz ucetni zaveérky
jsou konsolidovany s u¢etnimi zavérkami jiné osoby Vv souladu s IFRS.

EUR ¢ieuro znamena jednotnou ménu Evropské unie.

Skupina znamena Emitenta a jakoukoli jeho Dcetinou spole¢nost.
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Skupina Lama znamena spole¢nost LAMA ENERGY GROUP a.s., se sidlem Hradec nad Moravici,
Gudrichova 763, PSC: 747 41, 1CO: 64086259, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym soudem v
Ostravée, spisova znacka B 10953, a jakoukoli jeji Dcefinou spole¢nost.

USD znamena zakonnou ménu Spojenych statii americkych.

Vlastnik dluhopisi ma vyznam pfitazeny tomuto pojmu v ¢lanku 1.3 (Specificka rizika vztahujici se
k vyrob¢ elektiiny a vyrobé a rozvodu tepla) Emisnich podminek.

ZadluZenost ma vyznam piifazeny tomuto pojmu v ¢lanku 4.7 (Definice) Emisnich podminek.

Zikon o acetnictvi znamend zak. ¢. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist.

87/88



ADRESY

EMITENT

Teplarna Otrokovice a.s.
Objizdna 1777
Otrokovice, 765 02
Ceska republika

MANAZER EMISE

Ceska spofitelna, a.s.
Olbrachtova 1929/62
140 00 Praha 4
Ceska republika

ADMINISTRATOR EMISE

Ceska spofitelna, a.s.
Olbrachtova 1929/62
140 00 Praha 4
Ceska republika

KO TACNI AGENT

Ceska spofitelna, a.s.
Olbrachtova 1929/62
140 00 Praha 4
Ceska republika

TRANSAKCNI PRAVNI PORADCE

Allen & Overy (Czech Republic) LLP, organizaéni slozka

V Celnici 1031/4
Praha 1, PSC 110 00
Ceska republika

AUDITOR EMITENTA

Ernst & Young Audit, s.r.o.
Na Florenci 2116/15
110 00 Praha 1 — Nové Mésto
Ceska republika
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